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á∏éŸÉH ô°ûædG •hô°T 

     

:»g ÜGƒHCG áKÓK ≈∏Y (á«Ñ°SÉëŸG çƒëÑdG ) ÖjƒÑJ ô°üà≤j 

  .áªµ çƒëH .1   

  .Öàc ¢VôY .2   

  .äÉ≤«∏©J .3   

:çƒëÑdG ô°ûf ÒjÉ©eh •hô°T

 πjƒªàdGh á©LGôŸGh á«Ñ°SÉëŸG ä’ÉéŸG ‘ áaô©ŸG ≥«ª©J ‘ á°SGQódG hCG  åëÑdG º¡°ùj ¿CG  .1 

     .∫ÉŸG ¥Gƒ°SCGh  

    .áë«ë°U á¨∏H Öàµj ¿CGh á«ª∏©dG ádÉ°UC’Gh ájó÷ÉH ∞°üàj ¿CG .2

   .√ô°ûf ≥Ñ°S ób ¿ƒµj ’CG .3

    .§æ¨‡ ¢Uôb ≈∏Y kÉeó≤e h (A4) ºéM ¥Qh ≈∏Y ÉHƒàµe åëÑdG ¿ƒµj ¿CG .4

 á∏µ°ûª∏d ¢VôYh åëÑdG ¢üî∏e ∂dP ‘ ÉÃ ,»ª∏©dG åëÑdG •hô°ûd kÉ«aƒà°ùe åëÑdG ¿ƒµj ¿CG .5 
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 áªFÉb áHÉàc ¤EG áaÉ°VE’ÉH á«ë«°VƒJ äÉeƒ∏©e …CG hCG ¢SÉÑàb’G QOÉ°üŸ á«∏«°üØJ äÉfÉ«H …CG   

    .åëÑdG ájÉ¡f ‘ ™LGôª∏d áÑJôe  

:™LGôŸGh ¢ûeGƒ¡dG ΩGóîà°SG Oó°üH á«dÉàdG §HGƒ°†dG IÉYGôe Öéj .7

 ¿GƒæY â– É¡©«ªL ™LGôŸG Ωó≤J ¿CG ≈∏Y ,åëÑdG Ïe ‘ ™LGôŸG ¤EG IQÉ°TE’G ºàj : ™LGôŸG      .CG 
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.É¡«dEG QÉ°ûŸG äÉëØ°üdG hCG
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 hCG  áëØ°üdG ,ô°ûædG  áæ°S ,ô°TÉædÉa ,ô°ûædG  ¿Éµªa (§N ¬à–) ÜÉàµdG  ¿Gƒæ©a ,É¡JGQÉ°üàNG hCG  ¤hC’G 

.É¡«dEG QÉ°ûŸG äÉëØ°üdG

 ≥«∏©àdG  ¤EG  QÉ°ûjh  ,á«ë«°VƒJ  äÉeƒ∏©Ã  AiQÉ≤dG  ójhõàd  ¢ûeGƒ¡dG  Ωóîà°ùJ  :¢ûeGƒ¡dG  .O 

 ¿ƒµJ  ¿CGh  áëØ°üdG  πØ°SCG  ‘  ™°VƒJh  ¢SGƒbCG  ¿hóH  ô£°ùdG  øY  á©ØJôe  ΩÉbQCÉH  ÏŸG  ‘ 

.∂dP øµeCG Ée Iô°üà

:ÖàµdG ¢VôY

 kÉãjóM  IQó°üŸG  ÖàµdG  øeh  kGó«Øeh  kGõ«ªàe  ¿ƒµj  ¿CG  ¢Vô©dG  ´ƒ°Vƒe  ÜÉàµdG  ‘  ≈YGôj

 

: á«dÉàdG §HGƒ°†∏d ÖàµdG ¢VôY ™°†îjh

  ÜÉàµdG  ∫ƒ°üa  äÉjƒàëÃ  ¢üî∏e  ≈∏Y  πª°ûj  ÜÉàµ∏d  (ô°üà  ∞«°UƒJ)  …ôjô≤J  ¢VôY  .1 

(ÚàëØ°U)  

 AGQB’G  ºgC’  …ó≤f  ¢VôY  ≈∏Y  πªà°ûjh   (äÉëØ°U  4  ¤EG  3  øe)  ,ÜÉàµ∏d  …ó≤f  ¢VôY  .2 

:∂dP ‘ ÉÃ á«ª∏©dG èé◊Gh ó«fÉ°SC’ÉH kÉªYóe ÜÉàµdG ‘ áMhô£ŸG á«ª∏©dG QÉµaC’Gh  

.≥«bódG ¢ü°üîàdG .CG

á«°SGQódG äGQô≤ª∏d áeAÓŸG .Ü

»∏ª©dG ≥«Ñ£àdGh Ú°SQÉªª∏d áeAÓŸG .ê

.iôNC’G ™LGôŸÉH áfQÉ≤ŸÉH ÜÉàµdG É¡H OôØæj »àdG äÉaÉ°VE’G .O

.≥ª©dG h ¢Vô©dG á≤jôW h ∫ƒª°ûdG  `g

 QÉµaC’Gh  AGQB’G  ¢†©H  ìGÎbG  πª°ûJh  ,(äÉëØ°U  5  ¤EG  4  øe  )  ,ÜÉàµdG  ôjƒ£àd  äÉMÎ≤e   3 

 áªYóe  QÉµaC’Gh  AGQB’G  √òg  ¿ƒµJ  ¿CG  ≈∏Y  ÜÉàµdG  ôjƒ£J  ‘  ºgÉ°ùJ  ¿CG  øµÁ  »àdG  á«ª∏©dG   

:»∏j Ée ôjƒ£àdG äÉMÎ≤e πª°ûJ ¿CG øµÁh ,á«ª∏©dG èé◊Gh ó«fÉ°SC’ÉH  



المجلد الحادي ع�شر - العدد الثاني - 1433هـ - 2012مالبحوث المحا�سبية

البحوث المحاسبية                                                                                                            المجلد العاشر – العدد الثاني – 1432 هـ - 2011م

6

6

Ω2007 ,`g1428  - ÊÉãdG Oó©dG -  øeÉãdG ó∏éŸG                                                                                 á«Ñ°SÉëŸG çƒëÑdG

 :‹ÉàdG  QÉ«©ŸG  Ö°ùM  Öàµàa  ™LGôŸG  áªFÉb  ‘  ÉeCG  åëÑdG  Ïe  ‘  É¡«dEG  QÉ°ûj  :  äÉjQhódG  .Ü

 ÚH)  åëÑdG  ¿Gƒæ©a  ,É¡JGQÉ°üàNGh  ¤hC’G  AÉª°SC’G  ºK  ∞dDƒŸG  á∏FÉY  º°SÉH  ™LôŸG  CGóÑj 

 áëØ°üdG  ,ô°ûædG  ïjQÉJ  ,Oó©dG  ,ó∏éŸG  ,(§N  ¬à–)  ájQhódG  º°SÉa  ,(¢ü«°üæJ  »àeÓY 

.É¡«dEG QÉ°ûŸG äÉëØ°üdG hCG

 AÉª°SC’G  ºK  ∞dDƒŸG  á∏FÉY  º°SG  Öàµ«a  ™LGôŸG  áªFÉb  ‘  ÉeCG  äÉëØ°üdG  ôcP  ™e  É¡«dEG  QÉ°ûj  :ÖàµdG  .ê

 hCG  áëØ°üdG ,ô°ûædG  áæ°S ,ô°TÉædÉa ,ô°ûædG  ¿Éµªa (§N ¬à–) ÜÉàµdG  ¿Gƒæ©a ,É¡JGQÉ°üàNG hCG  ¤hC’G 

.É¡«dEG QÉ°ûŸG äÉëØ°üdG

 ≥«∏©àdG  ¤EG  QÉ°ûjh  ,á«ë«°VƒJ  äÉeƒ∏©Ã  AiQÉ≤dG  ójhõàd  ¢ûeGƒ¡dG  Ωóîà°ùJ  :¢ûeGƒ¡dG  .O 

 ¿ƒµJ  ¿CGh  áëØ°üdG  πØ°SCG  ‘  ™°VƒJh  ¢SGƒbCG  ¿hóH  ô£°ùdG  øY  á©ØJôe  ΩÉbQCÉH  ÏŸG  ‘ 

.∂dP øµeCG Ée Iô°üà

:ÖàµdG ¢VôY

 kÉãjóM  IQó°üŸG  ÖàµdG  øeh  kGó«Øeh  kGõ«ªàe  ¿ƒµj  ¿CG  ¢Vô©dG  ´ƒ°Vƒe  ÜÉàµdG  ‘  ≈YGôj

 

: á«dÉàdG §HGƒ°†∏d ÖàµdG ¢VôY ™°†îjh

  ÜÉàµdG  ∫ƒ°üa  äÉjƒàëÃ  ¢üî∏e  ≈∏Y  πª°ûj  ÜÉàµ∏d  (ô°üà  ∞«°UƒJ)  …ôjô≤J  ¢VôY  .1 

(ÚàëØ°U)  

 AGQB’G  ºgC’  …ó≤f  ¢VôY  ≈∏Y  πªà°ûjh   (äÉëØ°U  4  ¤EG  3  øe)  ,ÜÉàµ∏d  …ó≤f  ¢VôY  .2 

:∂dP ‘ ÉÃ á«ª∏©dG èé◊Gh ó«fÉ°SC’ÉH kÉªYóe ÜÉàµdG ‘ áMhô£ŸG á«ª∏©dG QÉµaC’Gh  

.≥«bódG ¢ü°üîàdG .CG

á«°SGQódG äGQô≤ª∏d áeAÓŸG .Ü

»∏ª©dG ≥«Ñ£àdGh Ú°SQÉªª∏d áeAÓŸG .ê

.iôNC’G ™LGôŸÉH áfQÉ≤ŸÉH ÜÉàµdG É¡H OôØæj »àdG äÉaÉ°VE’G .O

.≥ª©dG h ¢Vô©dG á≤jôW h ∫ƒª°ûdG  `g

 QÉµaC’Gh  AGQB’G  ¢†©H  ìGÎbG  πª°ûJh  ,(äÉëØ°U  5  ¤EG  4  øe  )  ,ÜÉàµdG  ôjƒ£àd  äÉMÎ≤e   3 

 áªYóe  QÉµaC’Gh  AGQB’G  √òg  ¿ƒµJ  ¿CG  ≈∏Y  ÜÉàµdG  ôjƒ£J  ‘  ºgÉ°ùJ  ¿CG  øµÁ  »àdG  á«ª∏©dG   

:»∏j Ée ôjƒ£àdG äÉMÎ≤e πª°ûJ ¿CG øµÁh ,á«ª∏©dG èé◊Gh ó«fÉ°SC’ÉH  
البحوث المحاسبية                                                                                                            المجلد العاشر – العدد الثاني – 1432 هـ - 2011م

7

7

Ω2007 ,`g1428  - ÊÉãdG Oó©dG -  øeÉãdG ó∏éŸG                                                                                 á«Ñ°SÉëŸG çƒëÑdG

.(kÉ«FõL hCG kÉ«∏c) É¡à«£¨J Öéj ¿Éc äÉYƒ°Vƒe áaÉ°VEG .CG

.ÜÉàµdG øe áæ«©e ∫ƒ°üa ¢VôY á≤jôW ‘ Ú°ù– Ü

.áeÉYh á«æa »MGƒf .ê

:äÉ`≤«∏©àdG

 á¡Lh ºYóJ á«ª∏Y ó«fÉ°SCÉH IójDƒe ¿ƒµJ ¿CG Öéjh ,Égô°ûf ≥Ñ°S »àdG çƒëÑdG ≈∏Y äÉ≤«∏©àdG ¿ƒµJ        

 ,»ª∏©dG Üƒ∏°SC’G ´ÉÑJEG å«M øe áªµëŸG çÉëHC’G ≈∏Y á≤Ñ£ŸG ô°ûædG óYGƒb ¢ùØæd ™°†îJh ≥∏©ŸG ô¶f

.Oó©dG ¢ùØf ‘ ≥«∏©àdG ™e OôdG ô°ûæjh ≥«∏©àdG ™°Vƒe åëÑdG ∞dDƒŸ äÉ≤«∏©àdG π°SôJh



المجلد الحادي ع�شر - العدد الثاني - 1433هـ - 2012مالبحوث المحا�سبية

قائمة المحتويات

رقم ال�صفحةالمو�ضوع

9العلاقة بين جودة الارباح المحا�سبية و المراجع الخارجي

33تطور جودة المعلومات المحا�سبية

109عر�ض كتاب:   مبادئ المحا�سبة الإدارية





المجلد الحادي ع�شر - العدد الثاني - 1433هـ - 2012مالبحوث المحا�سبية

9
العلاقة بين جودة الارباح المحا�سبية و المراجع الخارجيد. يحـيى بن علي الجــبر

العلاقة بين جودة الارباح المحاسبية و المراجع الخارجي : 
درا�سة تطبيقيه على ال�شركات الم�ساهمة في المملكة العربية ال�سعودية

د. يحـيى بن علي الجــبر
�أ�ستاذ المحا�سبة الم�ساعد ـ جامعة الملك �سعود 

ملخ�ص:
يهدف هذا البحث الى درا�سة العلاقة بين جودة الارباح المحا�سبية لل�شركات وجودة المراجع الخارجي  
بالتطبي���ق على المملكة العربية ال�سعودية خلال الفترة من 2007م الى2011م. حيث تم  ا�ستخدام ديمومة 
الارب���اح كم�ؤ�شر على ج���ودة الارباح المحا�سبي���ة. وتم ا�ستخدام كل من مكاتب المراجع���ة الكبرى, ومكاتب 
المراجع���ة المتخ�ص�ص���ة كم�ؤ�شر على جودة المراجعة. �أظهرت نتائج البحث عدم وجود ت�أثير للمراجع �سواء  
كان م���ن مكات���ب المراجعة  الكب�ي�رة او مكاتب المراجع���ة  المتخ�ص�صة على جودة الارب���اح. مما ي�شير الى 
الم�ستثمري���ن في �س���وق الأوراق المالي���ة ال�سع���ودي وغيرهم م���ن ذوي العلاقة لا يعت�ب�رون الربح الذي تمت 
مراجعته  بوا�سطة المكاتب المراجعة الكبرى �أو المتخ�ص�صة اعلى جودة مقارنة بالربح الذي تمت مراجعته 
بوا�سط���ة مكاتب المراجعة الاخ���رى، ولا يمنحونه وزنا تقييما اكبر. وت�ساهم نتائج هذا البحث في م�ساعدة 
الجه���ات التنظيمية في ال�س���وق المالية ال�سعودية من خلال ت�سليط ال�ضوء على جوانب تتعلق ب�أحد الم�ؤثرات 
المحتملة على جودة الارباح. كما اظهرت نتائج البحث مزيد من الاقبال من ال�شركات الم�ساهمة ال�سعودية 
على التعاقد مع مكاتب المراجعة المتخ�ص�صة. مما ي�شير الى �أن م�ؤ�شر المكاتب المتخ�ص�صة  قد يلعب دوراً 
متزايداً كم�ؤ�شر على جودة المراجعة في المملكة، الامر الذي يمكن للدرا�سات الم�ستقبلية  ان تنظر في اخذه 

في الاعتبار عند قيا�س جودة المراجعة في المملكة. 

Abstract:
The purpose of this study is to empirically examine the effects of audit quality 

on earnings quality of the Saudi listed firms during the period from 2007 to 2011. 
The study proxies for audit quality using the Big 4/non-Big 4 dichotomy  and  audi-
tor industry specialization. It also proxies for earnings quality using earnings per-
sistence. The results indicate that clients of Big 4 auditors and clients of industry 
specialist  auditors do not differ with respect to earnings persistence compared to 
clients of non-Big 4 auditors and clients of  non-specialist auditors. These  results 
provide evidence that  investors in the Saudi stock market do not regard clients of 
Big 4 or industry specialists as having higher earnings quality than clients of non-
Big 4  or non-specialists. These results should help Saudi capital market regulators, 
among others, by shedding light into aspects related to one of the potential factors 
affecting earnings quality. The study also finds an increasing demand for industry 
specialization audit in the Kingdom of Saudi Arabia. This finding indicates that the 
proxy of auditor industry specialization may play an increasing role as an indicator 
of the audit quality, which implies that future studies should consider taking it into 
account when measuring the audit quality in the Kingdom.
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العلاقة بين جودة الارباح المحا�سبية و المراجع الخارجيد. يحـي��ى ب��ن عل��ي الجــبر

1ـ �أهمية وم�شكلة وهدف البحث:
اهتمت �أدبيات المحا�سبة بالعوامل التي ت�ؤثر على جودة الارباح، ومنها العامل المتعلق 
ب���دور المراج���ع الخارجي. فدور المراجع الخارج���ي في ا�ضفاء الثقة عل���ى القوائم المالية 
ي�ستل���زم منه الح�صول على ادلة وقرائن ملائمة  وكافي���ة للتحقق من رقم الارباح الذي 
تظه���ره ال�شرك���ة.  ويهدف هذا البح���ث الى درا�سة العلاقة بين ج���ودة الارباح لل�شركات 
ال�سعودي���ة وج���ودة �أداء المراجع الخارج���ي. و بح�سب علم الباحث، ف�ل�ا توجد درا�سات 
تطبيقي���ه في المملكة العربية ال�سعودية  تطرق���ت الى العلاقة بين جودة الارباح لل�شركات 
ودور المراج���ع الخارج���ي من قبل. و دعا بحث حديث قام به العقيل )2011( الى درا�سة 
ت�أثير دور المراجع الخارجي على جودة المعلومات المحا�سبية التي تحتويها التقارير المالية 
لل�شركات ال�سعودية. ويذكر   Healy and Palepu (2001, p. 406) �أنه على  الرغم من �أن 
" المراج���ع الخارجي نظريا يقوم ب�إ�ضفاء الثقة على القوائم المالية الا �أنه من الم�ستغرب 
�أن الابح���اث التطبيقي���ة قدمت القليل من الادلة لإثب���ات ذلك".  مما ي�ؤكد الحاجة الى 

اجراء مثل هذه الدرا�سات.

وتمث���ل العلاق���ة بين جودة الارب���اح وج���ودة اداء المراجع الخارجي م�ص���در اهتمام 
للم�ستثمرين و لإدارة ال�شركات والجهات التنظيمية  والمراجعين الخارجيين. فالم�ستثمرين  
عند اتخاذهم لقرار اختيار المراجع مهتمون بمعرفة مدى ت�أثير اختيار مراجع من درجة 
ج���ودة معينة على جودة الارب���اح. وادارات ال�ش���ركات مهتمة اي�ضا بتقيي���م دور المراجع 
الخارجي في تعزيز جودة الأرباح،  وذلك في �سعيها لتبرير الزيادة في الاتعاب التي تدفع 
عادة للمراجع�ي�ن الاكثر جودة. كذلك فالجهات التنظيمية مهتمة اي�ضا بمعرفة العلاقة 
ب�ي�ن جودة الارباح لل�ش���ركات ودور المراجع الخارجي في م�سعاه���ا  لمعرفة الجوانب التي 
ت�ؤث���ر على جودة الارب���اح. و المراجعون الخارجيون انف�سهم مهتمون بوجود دليل تطبيقي 
يرب���ط اداءه���م لعملهم  بجودة الارب���اح مما يعزز من دورهم ام���ام م�ستخدمي القوائم 

المالية. 

وي�سعى البحث عل���ى وجه الخ�صو�ص �إلى تحقيق الهدف التالي بالتطبيق على �سوق 
الاوراق المالية  ال�سعودي خلال الفترة من 2007 �إلى 2011م وهو:
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قيا�س العلاقة بين جودة الارباح لل�شركات ال�سعودية الم�سجلة في �سوق الاوراق المالية  
ال�سعودي )وذلك با�ستخدام ديمومة الارباح كم�ؤ�شر على جودة الارباح المحا�سبية( وبين 
ج���ودة المراجع الخارجي )وذل���ك با�ستخدام كل من مكاتب المراجع���ة الكبرى, ومكاتب 

المراجعة المتخ�ص�صة كم�ؤ�شر على جودة المراجعة(.

وتع���د ه���ذه الدرا�سة الاولى، بح�سب عل���م الباحث، التي ت�ستخ���دم مكاتب المراجعة 
المتخ�ص�صة كم�ؤ�شر على جودة المراجعة بالتطبيق على البيئة ال�سعودية. 

وي�أم���ل الباحث �أن ت�سهم هذه الدرا�سة في توفير دليل حول جودة المراجعة وت�أثيرها 
عل���ى جودة الارباح في المملكة. كذلك ي�أمل الباح���ث �أن توفر هذه الدرا�سة دليل تطبيقي 
ي�سل���ط ال�ضوء على جوانب تهم الجهات التنظيمية المهتمة ب�سوق المال،  فيما يتعلق ب�أحد 
الم�ؤث���رات المحتملة على ج���ودة الارباح وتوعية م�ستخدمي القوائم المالية حول اهمية بذل 

مزيد من الاهتمام بقرار اختيار المراجع. 

و�سيتم تق�سي���م هذه الدرا�سة �إلى الأق�سام الرئي�سي���ة التالية: منهجية الدرا�سة، ثم 
الدرا�س���ات ال�سابق���ة وفر�ضي���ات الدرا�سة ، وبعد ذل���ك ي�أتي ق�سم الدرا�س���ة التطبيقية، 

و�أخيراً الخلا�صة.  

2 ـ منهجية البحث: 
تطب���ق ه���ذه الدرا�سة المنه���ج التحلي���ل الاختباري وال���ذي يتم من خلال���ه مراجعة 
الأبح���اث ذات ال�صلة لبناء الإطار النظري وتحديد متغيرات الدرا�سة ذات العلاقة. ثم 
يت���م اختبار اثر تلك المتغيرات بالتطبيق على ال�ش���ركات المدرجة في �سوق الأوراق المالية 
بالمملك���ة العربي���ة ال�سعودية. ثم يتم بعد ذلك تحليل نتائ���ج الدرا�سة و تف�سيرها. ويعتبر 

هذا المنهج ملائماً لهدف الدرا�سة. 

3 ـ الدرا�سات ال�سابقة وفر�ضيات البحث: 
اهتمت �أدبي���ات المحا�سبة بالعوامل التي ت�ؤثر على جودة المعلومات المحا�سبية ومنها 
العام���ل المتعلق بدور المراجع الخارجي. فقد بين���ت عدد من  الدرا�سات �أن هناك علاقة 
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موجب���ة بين جودة المراجعة  و ج���ودة المعلومات المحا�سبية، والتي ت�شكل الارباح احد اهم 
عنا�صره���ا. (1) فقيام المراج���ع ب�أداء مهامه بجودة اعلى يزيد م���ن قدرته على اكت�شاف 
الانحراف���ات، و ممار�س���ات �إدارة ال�شرك���ة الهادف���ة �إلى �إدارة الأرب���اح، و من ثم تعديل 
القوائ���م المالية بم���ا يتنا�سب مع متطلب���ات المعايير، مما ي�سهم في رف���ع جودة المعلومات 

المحا�سبية.

وت�ستخ���دم ادبيات المحا�سبة عدة طرق لقيا�س جودة المعلومات المحا�سبية منها على 
�سبيل المث���ال، الت�صنيفات التي ين�شرها المحللون الماليون، الق�ضايا المرفوعة �ضد مكاتب 
المراجع���ة، العقوب���ات التي توقعها الجه���ات التنظيمية �ضد ال�ش���ركات،  وجودة الارباح. 
ويعد مقيا�س جودة الارباح من اهم تلك الطرق. و تقي�س ادبيات المحا�سبة جودة الارباح 
با�ستخدام عدد من الم�ؤ�شرات كذلك. ومن تلك الم�ؤ�شرات م�ؤ�شر ديمومة �أو تكرر الأرباح 
 (Sloan ,1996; Barth, Beaver, Hand and Landsman,1999;. الحالي���ة في الم�ستقب���ل
 Francis, LaFond, Olsson, and Schipper,2004; Clinch, Fuller, Govendir, Well,

(Chalmers, Clinch, Godfrey, 2011; Penman and Zhang, 2002 ;2010. فج���ودة 

الارب���اح تزيد كلم���ا كانت الارب���اح الحالية لها �صف���ة ديمومة �أي تتك���رر م�ستقبلا، مما 
يعن���ي �أن الأرباح الحالي���ة هي م�ؤ�شر جيد للأرباح الم�ستقبلية. وتعد  المعلومات المحا�سبية 
ملائم���ة وبالت���الي ذات ج���ودة عالية كلما كان���ت ت�ساعد عل���ى التنب����ؤ الم�ستقبلي )انظر 
عل���ى �سبيل المثال، مفاهي���م المحا�سبة المالية - الهيئة ال�سعودي���ة للمحا�سبين القانونيين، 
2007(.  وتق���دم  درا�س���ة الج�ب�ر والعقي���ل )2012( والتي �شملت عينة م���ن 117 �شركة 
�سعودي���ة م�سجلة في �س���وق الاوراق المالية خلال الفترة من 1995م �إلى 2011م دليل على 

�أن ارباح ال�شركات ال�سعودية ب�شكل عام هي ذات ديمومه وتتكرر م�ستقبلا. 

و تظه���ر ادبيات المراجعة ان المراجعين الخارجيين يختلف���ون في م�ستويات الجودة. 
وعرف���ت DeAngelo(1981)  جودة المراجعة ب�أنه���ا �إمكانية �أن يقوم المراجع بالاكت�شاف 

المثال  �سبيل  على  )انظر  المالية  القوائم  تحتويها  التي  الأهم  الرئي�سية  المعلومة  هي  الارباح  �أن  الى  المحا�سبة  ادبيات  ت�شير   	(((
.(Lev,1989)
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والتقري���ر عن الانحرافات في النظام المحا�سبي للعميل. وقيا�س الجودة بح�سب التعريف 
ال�ساب���ق ي�ستل���زم الاطلاع عل���ى اوراق عمل المراج���ع، وهذا غير مت���اح للأطراف خارج 
عملي���ة المراجع���ة.  لذا تلج����أ ادبيات المراجع���ة الى ا�ستخدام م�ؤ�شرات لج���ودة المراجعة 
مث���ل ا�ستخ���دام م�ؤ�ش���ر مكاتب المراجعة الك�ب�رى و هي م���ا ت�سمى ب���ـ Big N (1)  �أو مدى 
تخ�ص����ص المكتب في مراجعة �صناعة او قطاع معين وهي ما يطلق عليها مكاتب المراجعة 

المتخ�ص�صة. 

3-1م�ؤ�شر مكاتب المراجعة  الكبرى:
 ي�ش�ي�ر Simunic and Stein (1987) الى �أن ا�س���م المكت���ب، مثل كون���ه احد المكاتب 
 الك�ب�رى (Big N)، يُ�ستخ���دم م���ن قب���ل الاط���راف الخارجي���ة كم�ؤ�ش���ر للتميي���ز ب�ي�ن 
م�ستويات الجودة. وتقدم ادبيات المراجعة �أدلة حول جودة �أداء مكاتب المراجعة الكبرى 
 (Big N) مقارن���ة بالمكاتب الاخرى. فعلى �سبيل المثال، وبالتطبيق على ا�سواق الولايات 
المتح���دة الامريكي���ة،  �أظه���ر Francis and Simon (1987)  �أن  اتع���اب المراجع���ة الت���ي 
تتقا�ضاه���ا المكاتب الكبرى هي اعلى مقارنة بالمكات���ب الاخرى، و �أن الزيادة في الاتعاب 
ه���ي مقابل ال�سمع���ة التي تتمتع بها.  و�أن تلك المكاتب لديه���ا حافز لأداء ذي جودة اعلى 
لتجن���ب خطر فقد ال�سمع���ة التي اكت�سبتها و كذل���ك لتجنب المخاط���ر القانونية التي قد 
  . DeAngelo (1981) تتعر����ض  له���ا والتي تكون ع���ادة عالية نظرا ل�ضخام���ة حجمه���م 
 كم���ا �أظه���ر Beatty (1989) �أن ال�ش���ركات المطروح���ة اولي���اً والت���ي تراج���ع م���ن قب���ل
  المكات���ب الك�ب�رى تتعر����ض لخط���ر اق���ل لاحتم���ال ت�سع�ي�ر طرحه���ا باق���ل م���ن قيمت���ه 
العادل���ة مقارن���ة بال�شركات الت���ي تراجع من قب���ل المكاتب الاخرى. كما وج���دت درا�سة 
 Eichenseher, Hagigi, and Shields (1989) �أن ال�س���وق يتفاع���ل ب�ش���كل ايجاب���ي عند 
�إع��ل�ان ال�شركات عن تغيير مكتب المراجعة م����ن مكتب لا ينتمي الى Big N الى مكتب ينتمي 

)))	 المكاتب الكبرى Big N هي م�صطلح ي�ستخدم في ادبيات المراجعة وفي او�ساط مهنة المحا�سبة والمراجعة 
للإ�شارة الى المكاتب الكبرى والتي ت�ستحوذ على الحجم الاكبر من �سوق المراجعة. وقد تقل�ص عددها 

عبر الوقت من ثمان مكاتب الى اربعه حاليا وهي ما ت�سمى  Big 4 حاليا.
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 DeFond and Jiambalvo (1991); DeFond and Jiambalvo (1993) كما بين .Big N الى 
 ان المكات���ب الك�ب�رى تح���د م���ن ممار�س���ات ادارة الارباح ل���دى ال�شركات الت���ي تخ�ضع 

لمراجعتها. 

كم���ا قدمت ادبي���ات المراجع���ة اي�ضا ادل���ة ح���ول اداء مكاتب المراجع���ة الكبرى في 
  Fan and Wong (2005) بيئ���ات خارج الولايات المتحدة الامريكية. فقد �أظهرت درا�سة 
ال�ص���راع  ح���دة  م���ن  للتخفي���ف  و�سيل���ة  كان  الك�ب�رى  المكات���ب  م���ع  التعاق���د   �أن 
 ب�ي�ن الم�ساهم�ي�ن و الادارة في دول �ش���رق ا�سي���ا. وبالتطبي���ق عل���ى بيئات �أوربي���ة،  اظهر
 Chan, Ezzamel and Gwilliam (1993) ان ف���رق المراجع���ة التابع���ة للمكات���ب الكبرى 
تمي���ل الى اظهار خبرة اكبر في اداءها مما يمكنه���ا من الح�صول على ر�سوم اعلى. كما 
اظه���رت درا�س���ة Knechel and Vanstraelen (2007) وجود علاق���ه عك�سية بين تعر�ض 
ال�شركات للافلا�س والتعاقد م���ع المكاتب الكبرى. كما اظهر Francis (1984) بالتطبيق 
على �س���وق المراجعة الا�سترالي، �أن المكاتب الكبرى تح�صل على اتعاب اعلى من المكاتب 

الاخرى ب�سبب انها ميزت خدمات المراجعة التي تقدمها. 

وفي المملك���ة العربية ال�سعودي���ة، ا�ستخ���دم  Al Jabr (2011) م�ؤ�شر المكاتب الكبرى 
(Big N) كم�ؤ�ش���ر على جودة المراجع���ة في درا�سته للعلاقة بين ن�سبة وجود الأع�ضاء غير 

التنفيذيين في مجال�س �إدارة ال�شركات الم�ساهمة ال�سعودية ،  وبين اختيار مكتب المراجعة 
الخارج���ي لعينة تغطي العام 2008م. حيث �أظهر �أن وجود ن�سبة �أكبر من الأع�ضاء غير 
التنفيذيين  لي�س له ت�أثير على اختيار مكتب المراجعة �سواء من المكاتب الكبرى او غيرها.

3-2م�ؤ�شر مكاتب المراجعة المتخ�ص�صة :
ت�ستخ���دم ادبي���ات المراجعة كذلك مكات���ب المراجعة المتخ�ص�ص���ة كم�ؤ�شر اخر على 
ج���ودة المراجعة. ولقد �أ�ش���ارت عدد من الدرا�سات الى ان اتج���اه مكاتب المراجعة لمزيد 
م���ن التخ�ص����ص في �صناعات معينه يدل���ل على �أن م�ؤ�شر المكات���ب المتخ�ص�صة قد يلعب 
  (Balsam, Krishnan, Yang, 2003; Hogan دوراً متزاي���داً كم�ؤ�شر على جودة المراجعة
(and Jeter 1999; Solomon, Shields, and Whittington, 1999 . و ينظ���ر عموما الى 
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المكات���ب المتخ�ص�صة ب�أنها تقوم بمراجعة اكثر جودة من غير المتخ�ص�صة ، و �أن الخبرة 
كنها من تحديد ومعالجة الأمور والم�شاكل الخا�صة بال�صناعة  والمعرفة المتراكمة لديها ُمت
او القط���اع ذي ال�صلة، وما يتب���ع ذلك من تطويرها لمنهجية اف�ض���ل لمراجعة الح�سابات 
ت�ساعده���ا عل���ى �أداء مراجع���ة ذات جودة اعل���ى. وي�ؤك���د المعهد الامريك���ي للمحا�سبين 
القانوني�ي�ن �أن التخ�ص����ص في �صناعة او قط���اع معين ينتج عن���ه اداء لمراجعة ذي جودة 

 .(AICPA, 1997)  اعلى

م���وارد  لب���ذل  مي�ل�ا  �أك�ث�ر  ب�أنه���ا  المتخ�ص�ص���ة  المكات���ب  الى  ينظ���ر   كذل���ك 
اك�ب�ر في مج���ال تدريب الموظف�ي�ن والتقنية في ال�صناع���ات التي كونت فيه���ا خبرة اكبر 
ل���دى المكات���ب المتخ�ص�ص���ة  .  ويك���ون   (Gramling, Johnson, and Khurana,2001)

 في �صناع���ة معين���ة ع���ادة حاف���ز اكبر لتنفي���ذ مراجع���ة الح�ساب���ات بدرج���ة عالية من
 الج���ودة لتجنب خطر فقد هذه ال�سمعة في حال���ة قيامها بمراجعة من درجة جودة �أقل. 

   (Jenkins, Kane and Velury,2006)

وتق���دم ادبي���ات المراجعة �أدلة ح���ول ج���ودة اداء المكاتب المتخ�ص�ص���ة مقارنة بغير 
المتخ�ص�ص���ة. فعل���ى �سبي���ل المث���ال، وج���دت درا�س���ة Beasley and Petroni (2001) �أن 
التخ�ص����ص في مراجعة �صناع���ات معينة يوفر و�سيلة فعالة لت�أكي���د جودة المراجعة. كما 
 Defond, Francis, and Wong (2000); Craswell, Francis and Taylor (1995) وج���د كل م���ن
�أن المكات���ب المتخ�ص�ص���ة تح�صل على اتعاب اعلى كم�ؤ�شر على جودة المراجعة التي تقوم 
بها. واظهر  Shockley and Holt (1983) من خلال درا�ستهما التي اجرياها على عينة 
م���ن البن���وك، انه يُنظ���ر الى مكاتب المراجعة الت���ي ت�ستحوذ على ح�ص���ة اكبر من �سوق 

المراجعة ، في تلك ال�صناعة، على انها ت�ؤدي مراجعة ذات جودة اعلى.  

3-3 العلاقة بين جودة المراجعة وجودة الارباح:
ت�ش�ي�ر نظري���ة الوكالة الى �أن���ه يكون ل���دى �إدارة المن�ش����أة حاف���ز الى �إدارة الارباح 
نتيج���ة لربط المناف���ع التي تح�صل عليه���ا �إدارة المن��شأة، �سواء ب�ش���كل �صريح او �ضمني،  
ب����أداء المن�ش����أة. و�أن اح���د الو�سائ���ل للحد م���ن �إدارة الارب���اح هو في التعاق���د مع مراجع 



المجلد الحادي ع�شر - العدد الثاني - 1433هـ - 2012مالبحوث المحا�سبية

16
العلاقة بين جودة الارباح المحا�سبية و المراجع الخارجيد. يحـي��ى ب��ن عل��ي الجــبر

 ح�ساب���ات م�ستق���ل ي�ضف���ي الثق���ة عل���ى البيان���ت المحا�سبي���ة المقدم���ة من قب���ل الادارة
 (Jensen and Meckling, 1976; Fama, 1980; Fama and Jensen, 1983).  ويتوف���ر 
ل���دى مكاتب المراجعة الك�ب�رى �أو المتخ�ص�صة  حافز اكبر لتنفيذ عملية المراجعة بدرجة 
ج���ودة �أعل���ى ب�سبب خ�شيته���ا من تعر�ض �سمعته���ا التي بنتها عبر الزم���ن للخطر. وهذا 
الحاف���ز ي�سهم في زيادة ق���درة تلك المكاتب على اكت�شاف الانحرافات و ممار�سات �إدارة 
المن��شأة الهادفة �إلى �إدارة الأرباح، و من ثم تعديل القوائم المالية بما يتنا�سب مع متطلبات 

المعايير مما ي�سهم في رفع جودة الارباح.

ولقد قدمت عدد من الدرا�سات ادلة تطبيقية على �أن ال�شركات التي تراجع بوا�سطة 
مكاتب  المراجعة الكبرى تظهر درجة اعلى من جودة الارباح. فعلى �سبيل المثال، اظهر كل 
 Becker, DeFond,  Jiambalvo, and Subramanyam, 1998; Francis, Maydew, من
(and Sparks, 1999; Reichelt and Wang 2010 ان عنا�صر الا�ستحقاق الاختيارية هي 

اق���ل لل�شركات التي يتم مراجعتها بوا�سطة المكات���ب الكبرى او ما ي�سمى (Big N). كما 
اظه���ر ;Khurana and Raman(2004)  Teoh and Wong (1993)  �أن  معام���ل ا�ستجابة 
الأرباح  (Earnings Response Coefficients)  هو اعلى لل�شركات التي تراجع من قبل 
المكات���ب الك�ب�رى. و اظه���ر Defond and Jiambalvo (1991) ان ارب���اح ال�شركات التي 
تراج���ع من قبل المكاتب الك�ب�رى ت�شهد حالات اقل من الاخطاء والانحرافات. كما اظهر 
Hussainey (2009) �أن الم�ستثمري���ن في ال�شركات الت���ي تراجعها المكاتب الكبرى لديهم 

 ق���درة اكبر عل���ى التنب�ؤ بالأرب���اح الم�ستقبلي���ة. وفي درا�سة حديثة �شمل���ت 42 دولة، وجد
 Francis , Michas, and Seavey  (2012) �أن ال�ش���ركات الت���ي تراج���ع بوا�سطة المكاتب 

الكبرى لديها عنا�صر ا�ستحقاق اقل مما ي�شير الى تمتعها بجودة ارباح اعلى.

كذل���ك قدمت الدرا�سات �أدلة تطبيقية اي�ضا على �أن ال�شركات التي تراجع بوا�سطة 
 المكات���ب المتخ�ص�ص���ة تظهر درج���ة اعلى من ج���ودة الارب���اح. فعلى �سبي���ل المثال، وجد
   Balsam, et al. (2003) �أن ال�ش���ركات الت���ي تراج���ع م���ن قب���ل المكات���ب المتخ�ص�ص���ة 
اق���ل  اختياري���ة  ا�ستحق���اق  عنا�ص���ر  و  �أرب���اح  �أعل���ى،  ا�ستجاب���ة  معام���ل  لديه���ا 
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اظه���ر  كذل���ك  المتخ�ص�ص���ة.  غ�ي�ر  المكات���ب  م���ن  تراج���ع  الت���ي  بال�ش���ركات   مقارن���ة 
ه���ي  الاختياري���ة  الا�ستحق���اق  عنا�ص���ر  �أن    Rusmin(2010) ;  Krishnan(2003)

 اق���ل لل�ش���ركات الت���ي يت���م مراجعته���ا بوا�سط���ة مراجع�ي�ن متخ�ص�ص�ي�ن.  كم���ا �أ�ش���ار 
 Gramling, et al. (2001)  الى �أن ديموم���ة الارب���اح ه���ي اك�ب�ر بالن�سب���ة لل�شركات التي 
تراج���ع م���ن قبل المكات���ب المتخ�ص�ص���ة.  و �أظه���ر  Carcello and  Nagy (2004) وجود 
ح���الات اقل من الغ����ش لل�شركات التي تراجع م���ن قبل المكاتب المتخ�ص�ص���ة.   كما وجد 
 O′Keefe, King and Gaver (1994) علاقة طردية بين خبرة المراجع في ال�صناعة وبين 
الالتزام بمعايير المراجعة المتعارف عليها.  كما بين Jenkins et al. (2006)  ان المراجعين 
المخت�ص�ي�ن ا�سهم���وا في التقليل م���ن الانخفا�ض في جودة الارباح خ�ل�ال فترة درا�ستهم. 
ووج���د Dunn and Mayhew (2004) علاق���ة موجب���ة بين مراجع���ة المكاتب المتخ�ص�صة 

وت�صنيفات المحللين الماليين الخا�صة بدرجة جودة الإف�صاح.

مم���ا �سبق، ت�شير الدرا�س���ات ال�سابقة الى �أن جودة الارباح لل�ش���ركات تت�أثر بجودة 
المراجعة وتحديدا جودة المراجعة المقدمة من قبل المكاتب الكبرى و المكاتب المتخ�ص�صة. 
وفي �ض���وء ذلك، ف�سيتم اختبار مدى كون ارباح ال�شركات ال�سعودية التي تراجع بوا�سطة 
مكاتب المراجعة الكبرى �أو مكاتب المراجعة المتخ�ص�صة هي ذات  ديمومة اكبر، �أي انها 

تعك�س جودة ارباح اعلى، من تلك التي تراجع من قبل المكاتب الاخرى.  

و�سيتم اختبار تلك العلاقة بالتطبيق على �سوق الأ�سهم ال�سعودي با�ستخدام النموذج 
المطب���ق في درا�س���ة  Sloan (1996)   م���ن خ�ل�ال الفر����ض الأول في �صيغ���ة البديل والذي 
يخت�ب�ر ما اذا كانت ارباح ال�ش���ركات التي تراجع بوا�سطة مكات���ب المراجعة الكبرى هي 
اكثر ديمومة من تلك الخا�صة بال�شركات التي تراجع بوا�سطة مكاتب المراجعة الاخرى.

الفر���ض الأول: ديموم���ة ارب���اح ال�شركات الت���ي تراجع بوا�سطة مكات���ب المراجعة 
الكبرى هي �أقوى من  ديمومة ارباح ال�شركات التي تُراجع بوا�سطة مكاتب المراجعة غير 

الكبرى.
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كم���ا يخت�ب�ر الفر����ض الث���اني ذات العلاق���ة با�ستخ���دام م�ؤ�ش���ر مكات���ب المراجعة 
المتخ�ص�ص���ة كم�ؤ�شر اخر على ج���ودة المراجعة وذلك من خلال الفر�ض الثاني في �صيغة 

البديل التالي.

الفر���ض الث��اني: ديموم���ة ارباح ال�شركات الت���ي تراجع بوا�سط���ة مكاتب المراجعة 
المتخ�ص�ص���ة هي �أقوى من ديمومة ارباح ال�شركات التي تُراجع بوا�سطة مكاتب المراجعة 

غير المتخ�ص�صة.

4- الدرا�سة التطبيقية:
4-1 نموذج ومتغيرات البحث:

    Sloan (1996) يتم في هذا الق�سم من البحث ا�ستخدام النموذج المطبق في درا�سة
والمطب���ق اي�ضا في درا�س���ات لاحقة مثل درا�س���ة )Clinch, et al.(2010 كاختبار لديمومة 

الربح ، و ذلك على النحو التالي:
Eit+1 =  α0 + α1Eit +                       			                                   (1(

حي���ث �أن Eit تعني �صافي الرب���ح ال�سنوي الحالي من واقع قائمة الدخل  و Eit+1  تعني 
�ص���افي الرب���ح ال�سنوي الم�ستقبلي �أي للفترة  t زائد واحد . ويت���م ق�سمة �صافي الربح على 
   .Sloan (1996) وذلك على غرار درا�سة (Deflation) إجمالي الأ�صول لأغرا�ض الترجيح�

ولاختب���ار الفر�ض الاول، يت���م ا�ضافة المتغ�ي�ر Eit * Big4it للنموذج اعلاه وهو يمثل 
 (Dummy Variable) ال�ش���ركات الت���ي تُراجع من قبل المكاتب الكبرى وهو متغ�ي�ر وهمي
يُعط���ى الرقم  1  اذا كان���ت ال�شركة تُراجع بوا�سطة مكت���ب مراجعة من المكاتب الكبرى  
(Big 4)في الف�ت�رة  t والا يُعط���ى الرقم �صفر. و يتم تعري���ف المكاتب الكبرى (Big 4) كما 
 Deloitte and Touche, Ernst and Young, KPMG , Price Wa� يهو معروف عالميا وهي

 terhouse Coopers وهي تعمل جميعها بالمملكة العربية ال�سعودية . ويهدف هذا المتغير 

الى التع���رف على مدى ت�أثير المكاتب الكبرى على تح�سين ديمومة وتكرر الربح م�ستقبلا 
اي جودة الأرباح. ويكون النموذج بعد ا�ضافة المتغير كما يلي:

ε it+1
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Eit+1 = α0 + α1Big4it + α2Eit + α3Eit*Big4it +                                           (2(

ويُتوقع ان يكون معامل المتغير Eit*Big4it موجب وذو دلالة اح�صائية اذا كان لمكاتب 
المراجعة الكبرى ت�أثير على تح�سين جودة الأرباح.

ولاختب���ار الفر�ض الثاني، فيتم ا�ضافة المتغير Eit * Specit للنموذج رقم )1( ليمثل 
ال�شركات التي تُراجع من قبل المكاتب المتخ�ص�صة وهو متغير وهمي  يُعطى الرقم  1  اذا 
كان اذا كانت ال�شركة تُراجع بوا�سطة مكتب مراجعة من المكاتب المتخ�ص�صة  في الفترة 
 t  والا يُعط���ى الرق���م �صف���ر. ويهدف هذا المتغ�ي�ر الى التعرف على م���دى ت�أثير المكاتب 
المتخ�ص�ص���ة على تح�سين ديمومة وتك���رر الربح م�ستقبلا.  ويك���ون النموذج بعد ا�ضافة 

المتغير كما يلي:

Eit+1 = α0 + α1 Specit + α2 Eit + α3Eit*Specit +                                          (3(

ويُتوق���ع ان يك���ون معام���ل المتغ�ي�ر Eit*Specit موج���ب وذو دلالة اح�صائي���ة ليعك�س 
ت�أث�ي�ر المكات���ب المتخ�ص�ص���ة عل���ى  تح�سين ج���ودة الأرب���اح. و لقيا�س مدى ك���ون المكتب 
متخ�ص����ص ام لا ، فعل���ى غرار درا�س���ة ,Hogan and Jeter (1999)، يت���م اعتبار المكتب 
 من �ضمن المكاتب المتخ�ص�صة اذا كان ي�ستحوذ على ما ن�سبته 20% او اكثر من خدمات 
وي�ش�ي�ر مكت���ب المحا�سب���ة الامريك���ي او قط���اع مع�ي�ن.  المقدم���ة ل�صناع���ة   المراجع���ة 
  (General Accounting Office)  الى ان يمك���ن قيا����س التخ�ص�ص لمكاتب المراجعة من 
خلال ن�صيب المكتب في ال�صناعة محت�سبا بناء على اجمالي الا�صول الخا�صة بال�صناعة 
او اجم���الي المبيع���ات (GAO, 2003, footnote 18). لذا فتعتبر الدرا�سة الحالية المكتب 
من �ضمن مكاتب المراجعة المتخ�ص�صة اذا كان يراجع �شركات ت�ستحوذ على ن�سبة %20 
او �أكثر من اجمالي الا�صول الخا�صة بال�صناعة )القطاع( في ذات �سنة المراجعة. وتبلغ 
ع���دد القطاعات في �سوق الاوراق المالي���ة  ال�سعودي 15 قطاعا هي  الم�صارف والخدمات 
المالي���ة ، ال�صناعات البتروكيماوي���ة ، الا�سمنت ، التجزئة ، الطاق���ة والمرافق الخدمية، 
الزراع���ة وال�صناع���ات الغذائي���ة ،الات�ص���الات وتقني���ة المعلوم���ات، الت�أم�ي�ن ، �ش���ركات 

ε it+1

ε it+1
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الا�ستثم���ار المتع���دد،  الا�ستثمار ال�صناعي ، الت�شييد والبن���اء، التطوير العقاري ، النقل، 
الاعلام والن�شر ، الفنادق وال�سياحة.

4-2 عينة البحث:
يتمث���ل مجتم���ع الدرا�س���ة في جميع ال�ش���ركات الم�ساهم���ة ال�سعودي���ة الم�سجلة ب�سوق 
الأ�سه���م ال�سعودي خلال الفترة م���ن 2007 �إلى الفترة 2011م, وهي احدث فترة متاحة 
)تداول، 2011م(. وقد تم اختيار العينة ا�ستنادا �إلى توافر بيانات القوائم المالية لفترة 
الدرا�س���ة وتوفر معلومات عن ا�س���م المراجع. هذا وقد نتج عن ذلك عينة مكونة بلغ عدد 

م�شاهداتها )510( م�شاهدة. 

و ق���د تم الح�صول على الأرباح ال�سنوية من قاعدة البيانات المتوفرة في موقع قولف 
بي����س (Gulfbase) الالك�ت�روني )www.gulfbase.com(، حيث يوفر ه���ذا الموقع قاعدة 
بيان���ات لم�شتركي���ه و الت���ي تحتوي على بيان���ات لجميع ال�ش���ركات ال�سعودي���ة الم�سجلة في 
�س���وق الأ�سهم. كذلك تم الح�صول على رقم اجم���الي الا�صول و لقيا�س مدى كون المكتب 

متخ�ص�ص ام لا من ذات قاعدة البيانات. 

4-3 نتائج البحث :
4-3-1 ن�سبة المراجعة التي تقوم بها المكاتب الكبرى او المتخ�ص�صة مقارنه بالمكاتب الاخرى:

يتوج���ب على ال�ش���ركات الم�ساهمة نظاما في المملك���ة ان تُراج���ع ح�ساباتها بوا�سطة 
مراج���ع ح�ساب���ات مرخ����ص له لعمل بالمملك���ة.(1)  ويب�ي�ن الجدول رق���م )1( �أن مكاتب 
المراجع���ة الاربعة الكبرى راجع���ت  ن�سبة اكبر من ال�ش���ركات الم�ساهمة الم�سجلة في �سوق 
الاوراق المالي���ة مقارن���ة بالمكات���ب الاخرى في المملك���ة. ونمت ن�سبة ما قام���ت به المكاتب 
الكبرى من مراجعة من ن�سبة  65% من اجمالي ال�شركات الم�سجلة في  العام 2007م الى 
74% في الع���ام 2011م. و قد قُدرت ه���ذه الن�سبة في دول مجموعة الثمان الكبرى بـ %84 

	.(Huber , 2011)   و70% عالميا

اثنين  مراجعين  قبل  من  ح�ساباتها  مراجعة  تتم  �أن  نظاما  الت�أمين  و�شركات  البنوك  على  يتوجب   	(((
للح�سابات.
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جدول رقم )1(
ن�سبة ال�شركات الم�ساهمة التي تُراجعها مكاتب المراجعة الكبرى

اجمالي ال�شركات ال�سنة
الم�سجلة

عدد ال�شركات التي 
تمت مراجعتها بوا�سطة 

المكاتب الكبرى

ن�سبة ال�شركات الم�سجلة 
التي تمت مراجعتها 

بوا�سطة المكاتب الكبرى
20071117265%
20081279172%
20091359570%
201014610270%
201115011174%

كما يبين الجدول رقم )2( �أن المكاتب المتخ�ص�صة  راجعت  ن�سبة اكبر من ال�شركات 
الم�ساهم���ة الم�سجلة في �سوق الاوراق المالية مقارن���ة بالمكاتب غير المتخ�ص�صة في المملكة. 
فق���د بلغ���ت ن�سبة ما راجعته المكاتب المتخ�ص�صة  58% من اجمالي ال�شركات الم�سجلة في 
الع���ام 2011م مقابل 53% في  العام 2007م. وت�ش�ي�ر هذه النتيجة الى مزيد من الاقبال 
م���ن ال�شركات الم�ساهمة ال�سعودية على التعاقد م���ع المكاتب المتخ�ص�صة. مما ي�شير الى 
�أن م�ؤ�ش���ر المكات���ب المتخ�ص�ص���ة  قد يلعب دور متزاي���د كم�ؤ�شر على ج���ودة المراجعة في 
 المملك���ة  وذلك عل���ى غرار ما ا�شارت الي���ه الدرا�سات التي تم تطبيقه���ا في بيئات اخرى

 (Balsam, et al., 2003; Hogan and Jeter 1999; Solomon, et al., 1999). 

  جدول رقم )2(
ن�سبة ال�شركات الم�ساهمة التي تُراجعها مكاتب المراجعة المتخ�ص�صة

اجمالي ال�شركات الم�سجلةال�سنة
عدد ال�شركات التي 

تمت مراجعتها بوا�سطة 
المكاتب المتخ�ص�صة

ن�سبة ال�شركات الم�سجلة 
التي تمت مراجعتها بوا�سطة 

المكاتب المتخ�ص�صة
20071115953%
20081277458%
20091358059%
20101468458%
20111508758%
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4-3-2 و�صف �إح�صائي لعينة البحث:
يو�ضح الج���دول رقم )3( الو�صف الإح�صائي لمتغ�ي�رات البحث لل�شركات الم�شمولة 
في عين���ة هذه الدرا�سة خلال الفترة من 2007م �إلى 2011م وعددها 510 م�شاهده. بلغ 
متو�س���ط  �ص���افي الربح )Earn) خ�ل�ال الفترة يبلغ 728.116 مليون ري���ال ك�أرباح و بلغ 
الو�سي���ط  100.746 مليون ري���ال. و هذا  الفرق الكبير بين المتو�سط الح�سابي والو�سيط 
يظهر حجم التفاوت بين ال�شركات في تحقيق الربحية. ويعك�س المتغير )E( ن�سبة الأرباح 
الى اجم���الي الا�ص���ول. حيث يبل���غ متو�سط هذا المتغ�ي�ر 0.062 مما ي�ش�ي�ر الى تحقيق 
�ش���ركات العين���ة لمتو�سط عائد موجب على ا�صولها.  و ي�شير كذل���ك �إلى القدرة الربحية 

الجيدة لل�شركات محل الدرا�سة. 

ويظه���ر الج���دول رق���م )3( اي�ض���ا �أن متو�س���ط اجم���الي الا�ص���ول )Asset) يبل���غ  
19.636.803  ملي���ون ري���ال و  الو�سي���ط بـ 1.889.466 . وي�ش�ي�ر الفرق  بين المتو�سط 

الح�سابي و الو�سيط �إلى حجم التفاوت الكبير في حجم ال�شركات المدرجة في ال�سوق. 

جدول رقم )3(
الم�ؤ�شرات الإح�صائية لمتغيرات الدرا�سة

)عدد الم�شاهدات =510(  

Asset
اجمالي الا�صول

E
 �صافي الربح مق�سوما

على �إجمالي الأ�صول

Earn
�صافي الربح

19.636.803 0.062 728.116 المتو�سط
1.889.466 0.051 100.746 الو�سيط
48.442.875 0.094 3.014.975 الانحراف المعياري

59.500 -0.641 -29.911.180 الادنى
332.783.648 0.477 31.841.750 الاعلى
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حيث:
Earn: �صافي الربح )الأرقام ب�ألاف الريالات(.

E: �صافي الربح مق�سوما على �إجمالي الأ�صول.  
Asset: اجمالي الا�صول )الأرقام ب�ألاف الريالات(. 

 ε    :يمثل الخط�أ الع�شوائي للنموذج.
4-3-3 نتائج تحليل الانحدار المتعدد:

يظهر الج���دول رقم )4( نتائج تحليل الانحدار الخط���ي المتعدد للنموذج رقم )2( 
الذي يقي�س مدى ت�أثير مكاتب  المراجعة الكبرى على  جودة الارباح لل�شركات ال�سعودية. 
 حي���ث يظه���ر معام���ل المتغير  Eit  موجب���ا  ويبلغ 0.728 وه���و ذو دلال���ة �إح�صائية بقيمة 
لاختب���ار t تبل���غ  12.900 عن���د م�ست���وى معنوي���ة �أقل م���ن 1%، مما ي�ش�ي�ر الى ديمومة 
الرب���ح الح���الي وتك���رره م�ستقب�ل�ا. �أي �أن الرب���ح الح���الي ه���و ذو ق���درة تنب�ؤي���ة للربح 
 الم�ستقبل���ي  لل�ش���ركات ال�سعودية. وتتواف���ق هذه النتيجة م���ع نتائج الدرا�س���ات ال�سابقة 
 مث���ل الج�ب�ر والعقي���ل )2012( في المملك���ة و في ا�س���واق مالي���ة متقدم���ة مث���ل درا�ستي

    .Sloan (1996( ; Clinch, et al.,(2010) 

كم���ا يظه���ر الج���دول رق���م )4( معام���ل  المتغ�ي�ر Eit* Big4it ب�أنه لي�س ب���ذي دلالة 
�إح�صائي���ة. و ت�ش�ي�ر ه���ذه النتائج الى �أن الم�ستثمري���ن في �س���وق الأوراق المالية ال�سعودي 
لا ينظ���رون الى الربح بانه �أكثر ديمومة لل�شركات الت���ي تراجع من قبل مكاتب المراجعة 
الك�ب�رى مقارن���ة بال�شركات الت���ي تراجع من قب���ل المكاتب الاخرى. وبمعن���ى  اخر، ف�إن 
الم�ستثمرين لا يمنحون الربح الذي تمت مراجعته بوا�سطة مكاتب المراجعة الكبرى وزنا 
تقييما اكبر مقارنة بالربح الذي تمت مراجعته بوا�سطة مكاتب المراجعة الاخرى. وت�شير 

هذه النتائج �إلى رف�ض الفر�ض الاول.  
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جدول رقم )4(
نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد )عدد الم�شاهدات =510(

Eit+1 =  α0 + α1Big4it  + α2Eit + α3Eit*Big4it + ε it+1

Coefficient t - statistic Sig. Adj. R2

Intercept 0.010 1.687 0.09 54%
Big4it 0.002 0.319 0.75

Eit 0.728 12.900 0.00

Eit*Big4it 0.020 0.303 0.76

حيث:
Eit: �صافي الربح مق�سوما على �إجمالي الأ�صول.  

Big4it : متغ�ي�ر وهم���ي (Dummy Variable) يُعط���ى الرق���م  1  اذا كانت ال�شركة 

تُراجع بوا�سطة مكتب مراجعة من المكاتب الكبرى (Big 4) في الفترة  t والا يُعطى الرقم 
�صفر. 

  ε    :يمثل الخط�أ الع�شوائي للنموذج.
ويظه���ر الجدول رق���م  )5( نتائ���ج تحليل الانح���دار الخطي المتع���دد للنموذج رقم 
)3( حي���ث يظه���ر معامل المتغير  Eit  موجب���ا ويبلغ 0.765 وذي دلال���ة �إح�صائية بقيمة 
لاختب���ار t تبل���غ  17.685 عن���د م�ستوى معنوية �أق���ل من 1%، وهي نتيج���ة م�شابهة لتلك 
ال���واردة في الج���دول رقم )4(، مما ي�ش�ي�ر الى ديمومة الربح الح���الي وتكرره م�ستقبلا 
ل�ش���ركات عين���ة الدرا�سة. كما يظهر الج���دول رقم )5( معامل  المتغ�ي�ر Eit*Specit ب�أنه 
لي����س بذي دلالة �إح�صائية. و ت�شير هذه النتيج���ة  الى عدم تمييز الم�ستثمرين في ال�سوق 
ال�سع���ودي بين ديمومة الربح لل�شركات التي تراجع من قبل مكاتب المراجعة المتخ�ص�صة 
مقارن���ة بال�شركات الت���ي تراجع من قبل المكاتب غير المتخ�ص�صة. �أي   �أن الم�ستثمرين لا 
يعط���ون الربح الذي تمت مراجعت���ه بوا�سطة مكاتب المراجع���ة المتخ�ص�صة  وزنا تقييما 
اك�ب�ر مقارن���ة بالربح الذي تمت مراجعت���ه بوا�سطة مكاتب المراجعة غ�ي�ر المتخ�ص�صة. 

		 وت�شير هذه النتائج �إلى رف�ض الفر�ض الثاني.  
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جدول رقم )5(
نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد  )عدد الم�شاهدات =510(

Eit+1 =  α0 + α1 Specit + α2 Eit + α3Eit*Specit + 

Coefficient t - statistic .Sig Adj. R2

Intercept 0.006 1.297 0.20 55%
Specit 0.012 1.726 0.08

Eit 0.765 17.685 0.00
Eit* Specit -0.050 -0.839 0.40

حيث:
Eit: �صافي الربح مق�سوما على �إجمالي الأ�صول.  

Specit: متغ�ي�ر وهم���ي  يُعطى الرق���م  1  اذا كان اذا كانت ال�شرك���ة تُراجع بوا�سطة 

مكتب مراجعة من المكاتب المتخ�ص�صة  في الفترة  t  والا يُعطى الرقم �صفر.
   ε   : يمثل الخط�أ الع�شوائي للنموذج.

النتائج اعلاه ت�شير الى عدم وجود ت�أثير لمكاتب المراجعة الكبرى او مكاتب المراجعة 
المتخ�ص�ص���ة على جودة الارب���اح لل�ش���ركات ال�سعودية الم�سجلة في �س���وق الا�سهم. يمكن 
تف�س�ي�ر ه���ذه النتائ���ج في �أن ذوي العلاقة باختيار المراجع في ال�ش���ركات ال�سعودية  قد لا 
يمنح���ون الاهتم���ام الكافي بقرار اختي���ار المراجع الخارجي و ت�أث�ي�ره المحتمل على جودة 
ارب���اح ال�شركات.  وهذا يتوافق م���ع ما  �أظهره  Al Jabr (2011) في درا�سته من �أن وجود 
ن�سب���ة �أكبر من الأع�ضاء غ�ي�ر التنفيذيين  لي�س له ت�أثير على اختيار مراجعي الح�سابات 
مما ي�شير الى ان قرار اختيار المراجع الخارجي ودوره المحتمل لايزال  لا يحظى باهتمام 
ذوي العلاقة.  و كذلك يتوافق مع ما  �أ�شار اليه هبا�ش )2012(  من عدم تقبل ال�شركات 
المحلية حتى الآن لثقافة الحوكمة  وانها  ربما تحتاج �إلى المزيد من الوقت في ظل  �سيطرة 

نموذج ال�شركات العائلية على معظم ال�شركات الم�ساهمة.(1)  

لل�شركات  الأرباح  �إدارة  ممار�سات  تقييد  في  ال�شركات  حوكمة  اثر  اختبرت    )2012( هبا�ش  درا�سة   	(((
ال�سعودية خلال الفترة من2006م الى 2009م و بينت عدم ثبوت �أهمية كل متغيرات حوكمة ال�شركات 

التي قام بدرا�ستها.

ε it+1
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5- الخلا�صة:   
ت�ش�ي�ر الادبي���ات الى �أن ج���ودة الارباح لل�ش���ركات تت�أث���ر بجودة المراجع���ة. وقد تم 
اختب���ار ه���ذه العلاقة بالتطبيق على المملكة العربي���ة ال�سعودية خلال الفترة من 2007م 
الى2011م. حي���ث تم  ا�ستخدام ديمومة الارباح كم�ؤ�شر عل���ى جودة الارباح المحا�سبية. 
وتم ا�ستخ���دام كل من مكات���ب المراجعة الكبرى, ومكاتب المراجع���ة المتخ�ص�صة كم�ؤ�شر 
عل���ى ج���ودة المراجعة. وتظهر نتائ���ج البحث عدم وج���ود ت�أثير للمراجع �س���واء  كان من 
مكات���ب المراجعة  الكبيرة او مكاتب المراجع���ة  المتخ�ص�صة على جودة الارباح. اذ ت�شير 
النتائ���ج �أن الم�ستثمري���ن وغيرهم م���ن ذوي العلاقة في �س���وق الأوراق المالية ال�سعودي لا 
ينظ���رون الى الرب���ح بانه �أكثر ديمومة لل�ش���ركات التي تراجع من قب���ل مكاتب المراجعة 
الك�ب�رى او المتخ�ص�ص���ة مقارنة بال�ش���ركات التي تراجع من قب���ل المكاتب الاخرى. مما 
يعن���ى �أن الم�ستثمرين وغيرهم م���ن ذوي العلاقة لا يعتبرون الرب���ح الذي تمت مراجعته  
بوا�سط���ة المكاتب المراجعة الك�ب�رى �أو المتخ�ص�صة اعلى جودة مقارنة بالربح الذي تمت 
مراجعت���ه بوا�سطة مكاتب المراجعة الاخرى، ولا يمنحونه وزنا تقييما اكبر. هذه النتائج 
قد ت�شير الى �أن الم�ستثمرين وغيرهم من ذوي العلاقة لا يمنحون الاهتمام الكافي بقرار 

اختيار المراجع الخارجي وت�أثيره المحتمل على جودة ارباح ال�شركات.  

كذلك اظهرت نتائج البحث مزيد من الاقبال من ال�شركات الم�ساهمة ال�سعودية على 
التعاق���د مع مكاتب المراجعة المتخ�ص�صة. مم���ا ي�شير الى �أن م�ؤ�شر المكاتب المتخ�ص�صة  
قد يلعب دوراً متزايداً كم�ؤ�شر على جودة المراجعة في المملكة وذلك على غرار ما ا�شارت 
الي���ه الدرا�سات الت���ي تم تطبيقها في بيئات اخ���رى. وهذا قد يمثل ا�سه���ام لهذا البحث 
في فت���ح �آف���اق جديدة للبح���ث التطبيقي في مج���ال المراجعة في المملكة م���ن خلال دعوة 
الدرا�سات الم�ستقبلية  ان تنظر في اخذ هذا الم�ؤ�شر في الاعتبار عند قيا�س جودة المراجعة 

في المملكة.  

وت�ساه���م نتائ���ج ه���ذا البح���ث في م�ساع���دة الجه���ات ذات العلاقة بال�س���وق المالية 
ال�سعودية من خلال ت�سليط ال�ضوء على جوانب تتعلق ب�أحد الم�ؤثرات المحتملة على جودة 
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الارب���اح، وتوعية م�ستخدمي القوائ���م المالية حول اهمية بذل مزيد م���ن الاهتمام بقرار 
اختيار المراجع. 

وت�ش���كل نتائج هذا البحث اي�ض���ا �إ�ضافة �إلى �أدبيات المراجع���ة في الا�سواق النا�شئة 
والت���ي تختلف بيئته���ا القانونية والتنظيمي���ة والمحا�سبية عن الا�س���واق المتقدمة. كما قد 
يمك���ن �أي�ضا تعميم نتائج هذا البح���ث �إلى غيرها من الا�سواق ذات الخ�صائ�ص المماثلة 

مثل ا�سواق دول الخليج العربي.
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تطور جودة المعلومات المحاسبية 
درا�سة تطبيقية على ال�شركات الم�ساهمة ال�سعودية

بين عامي 2001م & 2008م

د. أحمد بن محمد السلمان
�أ�ستاذ المحا�سبة الم�ساعد 

بكلية الاقت�صاد والإدارة - جامعة الق�صيم

ملخ�ص البحث
تهدف هذه الدرا�س���ة �إلى اختبار مدى تطور جودة المعلومات المحا�س���بية في ال�شركات المدرجة 
في �س���وق الأ�سهم ال�س���عودي خلال الفترة 2001م-2008م. في هذا البحث تم تق�سيم فترة الدرا�سة 
�إلى فترت�ي�ن، هم���ا: الف�ت�رة الأولى وتغط���ي ال�س���نوات م���ن ع���ام 2001م �إلى ع���ام 2004م والفترة 
الثاني���ة تغطي ال�س���نوات من ع���ام 2005م �إلى عام 2008م، ومقارنة هات�ي�ن الفترتين لمعرفة ما �إذا 
كان هناك �أي تغير في جودة المعلومات المحا�س���بية، وذلك با�س���تخدام مقايي�س محا�س���بية و�سوقية. 
وق���د تم تقييم ج���ودة المعلومات المحا�سبية من خ�ل�ال قيا�س الخ�صائ�ص المحا�سبي���ة التالية: جودة 
الا�ستحقاقات, تمهيد الدخل, الا�ستمرارية والقدرة على التنب�ؤ, ملاءمة قيمة المعلومات المحا�سبية, 
الوقتي���ة ودرج���ة التحف���ظ المحا�سبي. وت�شير النتائ���ج-�إلى حد ما- �إلى تح�سن في ج���ودة المعلومات 
المحا�سبي���ة الت���ي تف�صح عنه���ا ال�شركات ال�سعودي���ة في القوائم المالي���ة فيما يتعل���ق بتمهيد الدخل 
وملاءمة قيمة المعلومات المحا�سبية والوقتية ودرجة التحفظ المحا�سبي. في حين �أن هناك انخفا�ض 
في ج���ودة المعلومات المحا�سبية طبقا لمقايي�س الا�ستمرارية والقدرة على التنب�ؤ. �أما من ناحية جودة 

الا�ستحقاقات فلم يكن هناك �أي تغيير.

م���ن المتوقع �أن ت�ساع���د نتائج هذه الدرا�سة عدداً من الأط���راف وبالأخ�ص هيئة ال�سوق المالية 
والهيئ���ة ال�سعودي���ة للمحا�سب�ي�ن القانونيين والمحللين المالي�ي�ن وكذلك الأكاديمي�ي�ن على فهم جودة 
المعلومات المحا�سبية في بيئة ال�شركات ال�سعودية. بالإ�ضافة �إلى ذلك، ت�سهم نتائج هذه الدرا�سة في 
زي���ادة الحاجة �إلى �إجراء المزيد من البحوث المحا�سبية الخا�صة بقيا�س جودة المعلومات المحا�سبية 

وكذلك لمعرفة العوامل التي ت�ؤثر على جودتها في البيئة ال�سعودية.

الكلمات الافتتاحية: جودة الأرباح، تمهيد الدخل، الا�ستمرارية والقدرة على التنب�ؤ، الملاءمة، 
جودة الا�ستحقاقات، �إدارة الأرباح، الوقتية، التحفظ المحا�سبي.
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Abstract
The aim of this study is to examine the development of accounting information 

quality in Saudi listed companies during the period, 2001 -2008. In this paper, we 
divided sample into two periods: first period (2001 -2004) and the second period 
(2005 -2008) and compared these two periods to see if there was any change in the 
quality of accounting information. We assess the quality of accounting information 
by using seven different measures (accounting- and market-based): accruals qual�-
ity, persistence, predictability, earning smoothness, value relevance, timeliness and 
conservatism. Our results indicate that- to some extent - accounting quality has im�-
proved over time. Only with regard to the persistence and predictability a decreasing 
accounting quality measure was noted.

The results of this study could help a number of parties, especially the Saudi 
Capital Market Authority, the Saudi Organization for Certified Public Accountants 
(SOCPA), financial analysts, and academics to understand the quality of accounting 
information in a corporate environment in Saudi  Arabia. In addition, the results of 
this study will contribute to increase the need for further research for measuring the 
quality of accounting information as well as to identify the factors that affect the 
quality of accounting information in Saudi›s environment.

Keywords: earnings quality, persistence, predictability, volatility, accruals qual�-
ity, earnings  management, value relevance, timeliness, conservatism.

1- م�شكلة و�أهمية و�أهداف البحث
1-1مقدمة البحث

اله���دف الرئي�سي من ه���ذه الدرا�سة هو تقييم جودة المعلوم���ات المحا�سبية في �سوق 
الأ�سه���م ال�سعودي���ة خلال الفترة من 2001م �إلى الف�ت�رة 2008م. وب�شكل �أكثر تحديدا، 
تقيي���م م���دى تط���ور ج���ودة المعلوم���ات المحا�سبية لل�ش���ركات المدرج���ة في �س���وق الأ�سهم 
ال�سعودية وذلك م���ن خلال تق�سيم عينة البحث �إلى فترتين: الفترة الأولى )من 2001م 
�إلى 2004م( والف�ت�رة الثانية )من 2005م �إلى 2008م( ومقارنة هاتين الفترتين لمعرفة 
ما �إذا كان هناك �أي تغير في جودة المعلومات المحا�سبية. وا�ستنادا �إلى عدد من البحوث 
 Francis et al. (2004) Lang et al. 2005 Biddle and Hilary (2006), ال�سابق���ة )مثل
Wang (2006), and Barth et al.(2008)(, فقد تم تقييم جودة المعلومات المحا�سبية من 

خلال قيا�س الخ�صائ�ص المحا�سبية التالية: 
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11 ج���ودة الا�ستحق���اق )Accrual Quality( والت���ي يمك���ن قيا�سها م���ن خلال قوة .
العلاقة بين الا�ستحقاقات الحالي���ة والتدفقات النقدية الت�شغيلية، فكلما كانت 

تلك العلاقة �أقوى كلما كانت جودة المعلومات المحا�سبية �أعلى. 
22 تمهي���د الدخل )Earnings Smoothness( وهو يعتبر نوع من �أنواع �إدارة الأرباح .

(Earnings Management(، حيث يتم ا�ستخدام طرق وتقديرات محا�سبية من 

�أجل تغيير م�ستوى تقلبات �صافي الدخل من فترة لأخرى. 
33 الا�ستمراري���ة )Persistence( وتع�ب�ر عن درج���ة ا�ستمرارية الأرب���اح في الفترة .

المقبلة, حيث �أن من �أهم محددات تلك الا�ستمرارية هي �أن تكون الأرباح ناتجة 
من الأن�شطة الت�شغيلية الرئي�سية. 

44  الق���درة عل���ى التنب����ؤ )Predictability( وت�شير �إلى مدى ق���درة الأرباح الحالية.
 للتنب�ؤ بالأرباح الم�ستقبلية. 

55 .Value Relevance of Accounting Infor�(  ملاءمة قيمة المعلومات المحا�سبية 
mation( والت���ي تعني مدى قوة ارتباط المعلوم���ات المحا�سبية مع العائد �أو �سعر 

ال�سهم ال�سوقي. 
66 الوقتية )Timeliness( والتي تعني �أن المعلومات يجب �أن تكون متاحة في الوقت .

المنا�س���ب ل�صان���ع القرار قبل �أن يفق���د قدرته على الت�أث�ي�ر في القرارات, حيث 
تتحدد الوقتية من خلال مدى �سرعة الاعتراف بالأرباح والخ�سائر. 

77 درجة التحفظ المحا�سبي )Conservatism( والتي تقي�س مدى �سرعة الاعتراف .
بالخ�سائر. 

 وبن���اءاً عل���ى عدد من البح���وث ال�سابقة التي اخت�ب�رت جودة المعلوم���ات المحا�سبية 
  Biddle  and Hilary (2006), Wang، Lang et al. 2005, Francis et al. (2004) :مثل
and Barth et al. (2008) ,(2006)( يمكنن���ا الق���ول ب�ش���كل ع���ام، �أن ج���ودة المعلوم���ات 

المحا�سبي���ة تكون عالية في فترة ما )�أو �سوق ما( مقارنة مع فترة �أخرى )�أو �سوق �أخر(، 
عندم���ا تكون العلاق���ة بين الا�ستحقاقات الحالي���ة والتدفقات النقدي���ة الت�شغيلية �أعلى, 
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و�أعل���ى ا�ستمرارية في الأرباح الم�ستقبلي���ة, و�أكثر قدرة على التنب�ؤ بالأرباح, و�أقل �إمكانية 
للتلاعب بالأرباح, وتكون علاق���ة المعلومات المحا�سبية مع العائد �أو �سعر ال�سهم ال�سوقي 

�أعلى, وكذلك �أ�سرع اعترافا بالأرباح والخ�سائر. 

1-2م�شكلة وت�سا�ؤلات البحث
زاد الاهتمام بمو�ضوع جودة المعلومات المحا�سبية في وقتنا الحالي خا�صة بعد انهيار 
العديد من ال�شركات العملاقة وكذلك الف�ضائح المحا�سبية الأخيرة في الولايات المتحدة. 
حي���ث تم الإعلان ع���ن عدد من حالات �إفلا�س ال�شركات الكب�ي�رة والتي من بينها �شركة 
انرون الأمريكية للطاقة وخ�سارة الم�ستثمرين ما لا يقل عن 25 مليار دولار، وكذلك �شركة 
الات�ص���الات الأمريكية وورل���د كوم و�أي�ضا �شرك���ة زيروك�س، وذل���ك باعترافها بت�ضخيم 
الأرباح لديها بمقدار14 مليار دولار. وحتى قبل انهيار هذه ال�شركات، كان هناك حالات 
كثيرة لإفلا�س بنوك و�شركات وم�ؤ�س�سات �أهلية كان لمكاتب المحا�سبة ومجال�س الإدارات 
دور مبا�ش���ر فيها عبر التلاع���ب في الأرقام و�إعداد الميزاني���ات. �إ�ضافة �إلى ذلك حدثت 
ع���دة انهيارات للعديد من الأ�س���واق المالية الدولية مثل انهيار ال�سوق الأمريكي في �أعوام 
1929م, 1987م, 2000م، وانهي���ار �سوق المن���اخ في الكويت عام 1982م وانهيار الأ�سواق 

الأ�سيوية عام 1997م، وكذلك انهيار �سوق الأ�سهم ال�سعودية عام 2006. 

و�أرج���ع �أكثر المحللين ه���ذه الانهي���ارات �إلى العديد من الأ�سباب والت���ي من �أبرزها 
ع���دم تواف���ر المعلومات المالي���ة الموثوقة التي ت�ساعد عل���ى اتخاذ الق���رارات الاقت�صادية 
الر�شي���دة، مما جعلهم يحملون مهنة المحا�سب���ة نتائج ذلك لإنتاجها معلومات مالية عن 
ال�ش���ركات المدرجة في ال�س���وق لم تكن عاك�س���ة واقعها الحقيقي. ه���ذا بالإ�ضافة �إلى �أن 
خي���ار العر�ض والإف�ص���اح لا يفي بمتطلبات الم�ستفيدين. وهن���اك البع�ض الآخر يوجهون 
الاته���ام �إلى المديري���ن التنفيذيين ومجال�س الإدارات من خلال فع���ل التلاعب بالأرباح. 
ولهذا فقد كر�ست العديد من هيئات �سوق الأوراق المالية )مثل هيئة �سوق الأوراق المالية 
الأمريكي���ة وهيئة �سوق الأوراق المالي���ة ال�سعودية( جهودها في تطوير متطلبات الإف�صاح 
وال�شفافي���ة من �أجل رف���ع كفاءة ال�سوق المالي���ة، وكذلك كر�ست المنظم���ات الم��سؤولة عن 
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و�ض���ع لجان معاي�ي�ر المحا�سبة مثل مجل�س معاي�ي�ر المحا�سبة الدولي���ة )IASB( ومجل�س 
معاي�ي�ر المحا�سبة الأمريكي���ة )FASB( ولجنة معايير المحا�سبة التابع���ة للهيئة ال�سعودية 
للمحا�سب�ي�ن )SOCPA( جهوده���ا في تطوي���ر و�صناع���ة معاي�ي�ر محا�سبي���ة ذات ج���ودة 
عالي���ة تت�ص���ف بال�شفافية العالية وبقابلي���ة المعلومات المالية لل�ش���ركات المحلية والدولية 
للمقارن���ة. �إن تطوير متطلب���ات الإف�صاح وال�شفافي���ة والمعايير �سيكون ل���ه ت�أثير مبا�شر 
 في ج���ودة المعلوم���ات المحا�سبي���ة المن�ش���ورة والت���ي بدورها �س���وف تعزز، وتزي���د من ثقة
ر�شي���دة ق���رارات  اتخ���اذ  م���ن  وبالت���الي تمكنه���م  المالي���ة،  بالمعلوم���ات  الم�ستثمري���ن    
)Ali & Hwang, 2003 Nashwa,1991 Brennan 2000(. ولهذا يمكن القول ب�أن جودة 

المعلوم���ات المحا�سبية �ست�ساهم في ا�ستقرار ال�س���وق المالي والنمو الاقت�صادي في مختلف 
.)1998( Levitt  أنحاء العالم�

وقد فتحت الأحداث الأخيرة في �سوق الأ�سهم ال�سعودية ت�سا�ؤلات وا�سعة حول نق�ص 
ال�شفافي���ة والإف�ص���اح عن المعلومات المتعلق���ة ب�أو�ضاع المراكز المالي���ة لل�شركات والتي لم 
ت�ص���ل بع���د �إلى الح���د الم�أمول ال���ذي يبتغيه كل م�ستثم���ر، ولعل التط���ورات الكبيرة التي 
حدث���ت في المملكة، �س���واء ما يتعلق ب�ص���دور �أنظمة جديدة م�ؤثرة مث���ل نظام �سوق المال 
ل�ل��أوراق المالي���ة، ونظام الا�ستثم���ار الأجنبي، �أو تحدي���ث العديد من الأنظم���ة واللوائح 
كنظ���ام ال�ش���ركات والتي من �أهمها حوكم���ة ال�شركات. ي�ضاف �إلى ذل���ك زيادة في عدد 
ال�ش���ركات المدرجة وزي���ادة الا�ستثمارات الدولية وكثرة تدفق المعلوم���ات ومنها التقارير 
المالي���ة عبر �شبكة الانترني���ت، وان�ضمام المملكة لمنظمة التج���ارة العالمية، كل ذلك ي�ؤكد 
عل���ى �أهمي���ة اتخاذ خطوات عملية ج���ادة لمراجعة وتحديث وتطوير كل م���ا يتعلق بنظام 
�س���وق المال للأوراق المالية وبمهنة المحا�سب���ة والمراجعة في المملكة، لما لذلك من �أثر كبير 
ج���داً في الاقت�صاد والمتعامل�ي�ن فيه من من�ش�آت و�أفراد. ومن هنا ف�إن جميع هذه العوامل 
وغيره���ا تقودنا �إلى �صياغة م�شكلة البحث في ال��سؤال الآتي: هل م�ستوى جودة المعلومات 

المحا�سبية لل�شركات ال�سعودية تطور في ال�سنوات الأخيرة؟
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1-3   �أهمية البحث
       ت�أتي �أهمية درا�سة جودة المعلومات المحا�سبية في النقاط التالية:

• �إن جودة المعلومات المحا�سبية لها ت�أثير مبا�شر على �سوق المال. حيث يقول ارثر 	
ليفي���ت, رئي�س هيئة �سوق الم���ال في نيويورك “�إنني اعتقد جازما �أن نجاح �سوق 
الم���ال يعتمد اعتماداً كبيراً على الجودة العالي���ة للأنظمة المحا�سبية والإف�صاح 
والت���ي بدوره���ا تعطي �أو تزيد من ثقة الم�ستثمري���ن بالمعلومات المالية, و�أن �سوق 

المال لا يمكن �أن ينمو ويتطور �إذا انعدمت  ثقة الم�ستثمرين”.

• م�ست���وى ج���ودة المعلومات المحا�سبي���ة يعطي �صانعي الق���رار وخا�صة هيئة �سوق 	
الم���ال وهيئة المحا�سب�ي�ن القانونيين م�ؤ�ش���را ي�ساعد في مراجعة ج���ودة المعايير 
المحا�سبية، والإف�صاح وذلك لتعزيز ثقة الم�ستثمرين بالمعلومات المالية، وبالتالي 
تمكن م�ستخدمي هذه القوائم المالية من اتخاذ القرارات الاقت�صادية الر�شيدة. 

• ت�ساه���م ج���ودة المعلوم���ات المحا�سبي���ة في زيادة كف���اءة الا�ستثم���ار، والإقرا�ض 	
وبالتالي م�ساعدة م�ستخدمي القوائ���م المالية عند تقويم �أداء المن�ش�آت، واتخاذ 
الق���رارات الكف���وءة في ا�ستخدام الم���وارد الاقت�صادي���ة المتاحة، والت���ي بالتالي 

�ست�ساعد في تن�شيط �أ�سواق المال.

• م���ن الأمور ذات العلاقة بمهنة المحا�سب���ة في المملكة عند الان�ضمام �إلى منظمة 	
التج���ارة العالمي���ة زوال الحواج���ز بين �أ�س���واق المملكة والأ�س���واق الدولية، وهذا 
بالطب���ع ي�شم���ل ال�سوق المالية، فع�ضوي���ة المملكة في المنظم���ة �ستجعل �سوق المال 
ال�سعودي���ة جزءاً م���ن �أ�سواق الم���ال الدولية، وه���ذا بالطبع �سيعط���ي ال�شركات 
ال�سعودي���ة قابلي���ة الت���داول في الأ�سواق الأخ���رى، كما �سيعطي �ش���ركات الدول 
الأع�ضاء في المنظمة قابلية التداول في ال�سوق ال�سعودية، وبالتالي ف�إنه لا بد من 

�ضرورة اعتماد معايير على درجة عالية من الجودة تحوز قبولًا عالمياً وا�سعاً .
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• �إثراء المكتبة المحا�سبية العربية بالبحوث التجريبية ب�سبب ندرة نوعية مثل هذه 	
الدرا�س���ات. حيث �سي�سه���م البحث في عمل درا�سة تجريبي���ة لمعرفة مدى تطور 

جودة الأرباح لل�شركات المدرجة في �سوق الأ�سهم ال�سعودي. 

1-4   �أهداف البحث
تهدف هذه الدرا�سة �إلى اختبار مدى تطور جودة المعلومات المحا�سبية لل�شركات  	
المدرجة في �سوق الأ�سهم ال�سعودي خلال الفترة 2001-2008. في هذا البحث تم تق�سيم 
عين���ة البحث �إلى فترت�ي�ن هما: الفترة الأولى تغطي ال�سنوات م���ن عام 2001م �إلى عام 
2004م، والفترة الثانية تغطي ال�سنوات من عام 2005م �إلى عام 2008م، ومقارنة هاتين 
الفترت�ي�ن لمعرف���ة ما �إذا كان هن���اك �أي تغير في جودة المعلوم���ات المحا�سبية. وباخت�صار 

ي�سعى هذا البحث �إلى تحقيق الأهداف التالية:

11 اختبار وقيا����س م�ستوى جودة المعلومات المحا�سبية لل�ش���ركات المدرجة في �سوق .
الأ�سهم ال�سعودي. 

22 �إعط���اء ت�صور عام عن مفاهيم ج���ودة المعلومات المحا�سبي���ة وخ�صو�صا جودة .
الأرباح.

33 ت�سليط ال�ضوء على جوانب تتعلق بتح�ينس م�ستوى ال�شفافية والإف�صاح الخا�صة .
بالمعلومات المتعلقة ب�أو�ضاع المراكز المالية لل�شركات المدرجة في ال�سوق ال�سعودي.

44 قيا����س �أثر �إن�شاء هيئة �س���وق المال وهيئة المحا�سب�ي�ن القانونيين في المملكة على .
م�ستوى جودة المعلومات المحا�سبية

55 زي���ادة الوعي لدى جميع الأطراف )المنظم�ي�ن والأكاديميين والم�ستثمرين( عن .
�أهمية جودة المعلومات المحا�سبية.

وق���د تم تنظيم م���ا تبقى من هذه الدرا�سة على النحو الت���الي: ي�صف الق�سم الثاني 
م�صطلح���ات مفهوم ج���ودة و�أهمية ومقايي����س المعلومات المحا�سبية. �أم���ا الق�سم الثالث 
فيعط���ي �شرح مخت�صر ع���ن العوامل الم�ؤثرة على ج���ودة المعلوم���ات المحا�سبية في البيئة 
ال�سعودي���ة، وي�ستعر����ض الق�س���م الثال���ث الدرا�سات ال�سابق���ة المتعلقة بج���ودة المعلومات 
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المحا�سبي���ة. �أما الق�سم الرابع فيت���م تو�ضيح فر�ضية ومنهجية البح���ث، ويعر�ض الق�سم 
الخام����س النتائج التي تو�ص���ل �إليها البحث. و�أخيراً، خلا�ص���ة وتو�صيات وحدود البحث 

تعر�ض في الق�سم ال�ساد�س.

2- مفهوم جودة و�أهمية ومقايي�س المعلومات المحا�سبية 
2-1 مفهوم جودة المعلومات المحا�سبية

تعت�ب�ر جودة المعلومات المحا�سبية من المو�ضوعات الهامة التي �أخذت اهتماماً كبيراً 
ل���دى الم�ستثمرين والباحث�ي�ن و�صانعي المعايير المحا�سبية وخا�ص���ة في ال�سنوات الأخيرة، 
ولعل الف�ضائح الأخيرة لعدد من ال�شركات الكبيرة، والانهيارات المالية لعدد من الأ�سواق 
المالي���ة كان���ت من �أه���م الأ�سب���اب التي حف���زت الكثير م���ن م�ستخدمي التقاري���ر المالية 
للا�ستف�س���ار عن مدى �ص���دق وعدالة هذه التقارير المالية والمف�ص���ح عنها من قبل �إدارة 

الوحدة الاقت�صادية، ولكن ماذا نعني بجودة المعلومات المحا�سبية؟

يعت�ب�ر م�صطل���ح جودة المعلوم���ات المحا�سبية م���ن المفاهيم التي لم يتف���ق الباحثون 
عل���ى تعريف موحد لها على الرغم م���ن تعدد الدرا�سات الخا�صة به���ذا الجانب, وذلك 
نظرا لاختلاف الأهداف والقرارات المتخذة من قبل م�ستخدمي التقارير المالية، و�أي�ضا 
نظ���را لتعدد مقايي�س الجودة وبالتالي �صعوبة تحديد مفهوم دقيق لها، وعلى الرغم من 
اختلاف الدرا�سات ال�سابق���ة في تحديد م�صطلح موحد لجودة المعلومات المحا�سبية، �إلا 
�أنها �أجمعت على �أن جودته���ا تعني توافر مجموعة من الخ�صائ�ص المحا�سبية الرئي�سية 
التي يجب �أن تت�سم بها المعلومات المحا�سبية والتي يجب �أن تكون في �إطار نظام محا�سبي 
متكام���ل يعم���ل في ظل معاي�ي�ر محا�سبية عالي���ة الجودة, وفي ظ���ل نظ���ام �إدارة حوكمة 
�ش���ركات ك���فء وفع���ال, وكذلك في ظل نظ���ام �سوق مالي ك���فء يه���دف �إلى توفير مناخ 
ملائم للا�ستثمار في ال�سوق، وبالتالي ن�صل �إلى بيانات مالية موثوقة ومفيدة وخالية من 

الأخطاء المادية ب�سبب الغ�ش والتحريف والت�ضليل.

2-2 مفهوم جودة الأرباح
ركز �أكثر الباحثين على درا�سة جودة الأرباح ب�سبب الت�أثير المبا�شر للأرباح في اتخاذ 
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العديد من القرارات الاقت�صادية من قبل العديد من م�ستخدمي التقارير المالية والذين 
م���ن بينهم الم�ستثمرين الحالي�ي�ن والمحتملين والمقر�ينض بالإ�ضاف���ة �إلى وا�ضعي المعايير 
المحا�سبية. ومن المعل���وم �أن اغلب ال�شركات هي م�ؤ�س�سات هادفة للربح ولذلك ف�إن �أهم 
رق���م يظه���ر في القوائم المالي���ة هو رقم �صافي الأرب���اح. حيث يعتبر الرب���ح من العنا�صر 
المهم���ة لتقييم �أداء ال�شركة, وتحديد قيمتها العادل���ة, والتوقعات الم�ستقبلية لها, وكذلك 
يعت�ب�ر الربح مهم���ا لأغرا�ض العقود والذي على �أ�سا�سه تتح���دد المكاف�آت وغيرها. ولكن 
لي����س هناك تعريف مح���دد لجودة الأرباح وه���و في الحقيقة تم تف�س�ي�ره لعدة تف�سيرات 
 Schipper and Vincent مختلف���ة، ولعل من �أهم الدرا�س���ات في هذا المو�ضوع هي درا�سة
 (2003) واللذين ناق�شا المقايي�س الم�ستخدمة في البحوث الأكاديمية لتَقييم جودة الأرباح 
والتي ترتبط هذه المقايي�س في الخ�صائ�ص التي تجعل هذه المعلومات المحا�سبية مفيدة في 
اتخاذ القرارات. هذه الخ�صائ�ص م�ستمدة من مجل�س معايير المحا�سبة المالية الأمريكي 
  Hicks و�أي�ض���اً �إلى التعريف الأ�سا�سي للربح الاقت�صادي والم�ستمد من تعريف )FASB(
)1939) وال���ذي عرف���ه ب�أنه الربح الذي يمكن توزيعه �أثناء الف�ت�رة، بحيث تكون ال�شركة 

 Schipper and Vincent (2003)  على حد �سواء ما بين بداية ونهاية الفترة. وقد عرف
ج���ودة الأرباح م���ن خلال مدي عدالة الرب���ح المحا�سبي وتوافقه م���ع الربح الاقت�صادي، 
وبمعن���ى �آخر يعبر ج���ودة الأرباح عن م���دى موافقة الربح المحق���ق في التقرير المالي مع 
 .Hicksian income الربح الحقيقي للمن�ش�أة �أي الربح المحقق من تعريف هك�سن للدخل

هناك �أي�ضا من عرفها ب�أنها تلك الأرباح التي ت�ستمر لفترة طويلة والتي يمكن و�صفها 
كم�ؤ�ش���ر جيد للأرباح الم�ستقبلية. �أما Dechow and Schrand (2004)  فقد عرفا جودة 
الأرب���اح ب�أنها م�ستوى توفر المعلومات المنا�سب���ة والدقيقة لتقييم الأداء الت�شغيلي الحالي 
والم�ستقبلي لل�شركة، بحيث ت�صبح م�ؤ�شرا جيدا لأداء ال�شركة في الم�ستقبل، و�أي�ضا م�ؤ�شرا 
جيدا في تحديد قيمة ال�شركة، وي�شكل عام يمكن تعريف جودة الأرباح ب�أنها تلك الأرباح 
الناتج���ة من الأعمال التجاري���ة لل�شركة التي تعبر عن �صدق وواقعي���ة الأرباح الحقيقية 
لل�شرك���ة والتي يمك���ن بها تقييم الأداء الاقت�صادي الح���الي والم�ستقبلي لل�شركة. وبمعنى 
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�آخ���ر، ه���ي تل���ك الأرباح التي تتمي���ز بوجود نقدي فعل���ي �أو متوقع، بحي���ث تكون متكررة 
وناتج���ة من الن�ش���اط الرئي�سي لل�شركة، ولي����س فيها مبالغات �أو �أرق���ام احتمالية و�أي�ضا 

لي�ست ر�أ�سمالية نتيجة بيع �أ�صول ثابتة �أو من م�صادر خارجة كالت�ضخم.

فالم�ستثم���ر المح�ت�رف يع���رف �أن �أرب���اح ال�شرك���ة غالبا ما تك���ون �أرق���ام ناتجة من 
الخيارات المعتم���دة بين مختلف المعالجات المحا�سبية وخيارات �أن�شطة العمل. فمن �أجل 
تقيي���م قوة الدخل الك�سبية، لا بد للمحلل �أن يحدد نوعية الأرباح. حيث �أن جودة الأرباح 
ممك���ن �أن تنخف�ض �إذا اعترفت الإدارة بالإي���رادات �أو النفقات �سواء مبكرا �أو مت�أخراً، 
�أو �أنها تختار معالجة محا�سبية �أقل تحفظا. ولهذا ينبغي على  المحلل �أن يكون حذرا ولا 
�سيما م���ن التغييرات في ال�سيا�سة المحا�سبية، مع مراع���اة ملاحظات مراجع الح�سابات 
والناتج���ة ع���ن الخلاف���ات ح���ول التغي�ي�رات المحا�سبية المقترح���ة. وف�ضلا ع���ن الطرق 
المحا�سبة, كذلك تت�أثر جودة الأرب���اح بنوعية الأعمال التجارية و�أي�ضا بنوعية القرارات 
خا�صة عند التلاعب بالأرقام؛ فالإدارة ممكن �أن تتلاعب في م�ستوى �صافي الدخل، على 
�سبي���ل المثال عن طريق رفع �أو خف�ض النفقات التقديرية، وزيادة الدخل عن طريق عدم 
ا�ستب���دال المعدات العتيقة للأ�صول الثابتة �أو �إهمال الترميمات والتح�سينات اللازمة، �أو 
في بع����ض الحالات، عن طريق خف�ض تكاليف الإع�ل�ان. وخلا�صة القول يعتبر م�صطلح 
جودة الأرباح وا�سع بدرجة كبيرة والذي ي�شمل عدة محددات مختلفة، كل منها له ت�أثيره 

الخا�ص على نوعية الأرباح، ولذلك يجب �أن ي�ؤخذ كل واحد منها بعين الاعتبار.

2-3   �أهمية جودة الأرباح
ج���ودة الأرباح مهم���ة لمتخذ القرار م���ن عدة زواي���ا ، وكما و�صفها بع����ض الباحثين 
مث���ل:  Myers, Myers and Omer & (2003) Schipper and Vincent ,(2003) ، يمكن 
تلخي�صه���ا في النقاط التالي���ة. �أولا: يتم ا�ستخدام الأرباح في مجال التعاقدات وكثيرا ما 
ت�ستخ���دم في اتفاقات المكاف�آت والقرو�ض، فج���ودة الأرباح في هذا ال�سياق �أمر �ضروري، 
لأن �ضعف جودة الأرباح يمكن �أن ي�ؤدي �إلى مكاف�آت مفرطة للإدارة وبالتالي نقل الثروة 
من طرف �إلى �أخر ب�شكل غير �صحيح. فعلى �سبيل المثال، عندما يكون �صافي الربح مبالغ 
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فيه ف�سوف يح�صل المدير على مكاف�آت �أكثر من اللازم، وفيما يتعلق باتفاقات القرو�ض، 
ق���د يكون �صافي الربح المبالغ في���ه حافزا للمقر�ض بان ي�ستم���ر في �إقرا�ض ال�شركة على 
الرغ���م م���ن �أنها  تواج���ه م�شاكل مالي���ة، وبالتالي قد يتخ���ذ الدائنون ق���راراً خاطئاً �إما 

بتمديد فترة القر�ض �أو الت�أخر في التعرف على انتهائها.

ثاني���ا: ت�ش���كل الأرباح نقط���ة انطلاق لاتخ���اذ الق���رارات الا�ستثماري���ة. حيث ت�ؤكد 
الدرا�سات التجريبية �أن الأرباح تعتبر من �أهم م�صادر المعلومات للم�ستثمرين والمحللين 
لتقيي���م �أداء ومخاطر ال�شرك���ة Schipper and Vincent (2003). وتبعا لذلك ، يجب �أن 
ينظ����ر �إلى �ضعف ج����ودة الأرباح نظ����رة ت�شا�ؤمية، وذلك نظ����را لأنها يمك����ن �أن تر�سل �إ�شارة 
م�ضلل����ة لتخ�صي�����ص الموارد، وه����ذا بدوره قد ي�����ؤدي �إلى اتخاذ قرارات من قب����ل الم�ستثمرين 
بق����رارات غير كف�ؤة من الناحي����ة الاقت�صادية ب�سبب نقل ر�أ�س المال م����ن م�شاريع مربحة �إلى 
.Francis et al. (2004) and Liu et al. (2002) Biddle et al. (1995( م�شاريع غير مربحة

 ثالث����ا: �أهمي����ة جودة الأرب����اح ممكن �أن تخ����دم �صانعي المعاي��ي�ر من ناحي����ة �أنها م�ؤ�شر 
غ��ي�ر مبا�شر لتقييم جودة المعايير المحا�سبية. في هذا ال�ص����دد، هناك العديد من الدرا�سات 
التجريبي����ة التي تبين وجود علاقة طردية بين جودة الأرباح ونوعية النظام المحا�سبي المطبق 
Barth و�آخ����رون )2008(. ونتائج هذه الدرا�سات ه����ي ذات �أهمية خا�صة لم�ساعدة الم��سؤولين 

عند و�ضع المعايير المحا�سبية، والذين ي�ستخدمون مثل هذه النتائج لتقييم فعالية هذه المعايير 
المطبق����ة Schipper and Vincent (1995), Beresford and Johnson, (2003) . فالتركي����ز 
الرئي�س����ي هنا هو على  الخ�صائ�����ص التي تت�سم بها المعلومات المحا�سبي����ة المفيدة �أو القواعد 

الأ�سا�سية الواجب ا�ستخدامها لتقييم جودة المعلومات المحا�سبية التي �سبق ذكرها.

2-4 مقايي�س جودة الأرباح
كم���ا ذكرنا م�سبق���ا, يعتبر مفه���وم ج���ودة الأرباح متع���دد الأبع���اد، وال�صعوبة  	
الرئي�سي���ة لتحدي���د هذا المفه���وم هو وجود عدد كب�ي�ر من المقايي�س الت���ي ا�ستخدمت في 
الدرا�س���ات لتقييم ج���ودة الأرباح, واختيار المقيا�س المنا�سب يعتم���د بالطبع على ال��سؤال 
البحث���ي المراد الإجابة عليه، وعلى تواف���ر المعلومات وعلى المتغيرات التي يمكن تقديرها 
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في النم���وذج الم�ستخدم. فبع����ض الأ�سئلة البحثية تكون مهتمة بقيا����س جودة الأرباح عن 
طريق ا�ستخدام المعلومات المحا�سبية وال�سوقية وذلك من خلال مدى �إدراك الم�ستثمرين 
للأرب���اح .Francis  و�آخ���رون (2004). عل���ى �سبي���ل المث���ال: البحوث الت���ي تدر�س مدى 
ملاءم���ة قيم���ة الأرباح �أي م���دى علاقة الأرباح ب�أ�سع���ار، �أو عوائد الأ�سه���م, يفتر�ض �أن 
تك���ون الأرباح مفيدة لفئة معينة من الم�شاركين في ال�س���وق )�أي الم�ستثمرين( والتي يكون 
حكمه���م وقراراتهم منعك�سة في �أ�سع���ار الأ�سهم والعوائ���د .Francis  و�آخرون (2004). 
 في المقاب���ل بع�ض الأ�سئلة البحثية تكون مركزة مبا�ش���رة بقيا�س جودة الأرباح عن طريق 
ا�ستخ���دام المعلوم���ات المحا�سبية وحدها )�أي دون الرج���وع �إلى �أ�سعار الأ�سهم �أو العوائد  

.Francis و�آخرون (2004).

وق���د ناق����ش كل من   Schipper and Vincent (2003) ع���دة مقايي�س ا�ستخدمت في 
الدرا�سات ال�سابقة لتقييم جودة الأرباح والتي تم ت�صنيفها وفقا لأربع فئات: الفئة الأولى 
م�ستمدة من ال�سل�سل���ة الزمنية لخ�صائ�ص الدخل والمرتبطة بجودة الأرباح والتي ت�شمل 
خا�صي���ة الا�ستمرارية والتذبذب والق���درة على التنب�ؤ. الفئة الثاني���ة م�ستمدة من خلال 
العلاق���ة بين التدفق النق���دي والا�ستحقاقات والدخل. الفئة الثالث���ة تتعلق بالخ�صائ�ص 
النوعية للمعلومات المحا�سبية والم�ستمدة من الإطار النظري لمفاهيم، و�أهداف المحا�سبة 
المالية من مجل�س معايير المحا�سبة المالية الأمريكي )FASB(. في هذا الإطار، يتم تقييم 
الجودة من خلال مفاهيم الملاءمة والموثوقية و�إمكانية الاعتماد عليها والمقارنة والثبات. 
هذه المفاهيم ت�شكل كلا واحدا ولا يمكن ف�صل وحدة قيا�س عن الأخرى. فغالبا ما يكون 
هناك مقاي�ضة في �سمة واحدة عن الأخرى، حيث �أن هذه المقاي�ضة هي م��سألة مو�ضوعية 
والتي منها على �سبيل المثال مفاهيم الملاءمة والموثوقية، وهناك ثمة م�شكلة �أخرى تكمن 
في م�صطل���ح "القابلي���ة للمقارن���ة"، على �سبي���ل المثال هل يجب �أن تتحق���ق المقارنة على 
ح�س���اب الملاءم���ة �أم على ح�ساب مدى الربح المحقق طبقا للمب���ادئ المحا�سبية؟ وعلاوة 
عل���ى ذل���ك، يعتبر دور مجل�س معايير المحا�سبة المالية هو خل���ق معايير لإعداد التقارير، 

ولكن الباحثين يعملون مع الأرقام الواردة في التقارير ولي�س على المعايير. 
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و�أخ�ي�را الفئ���ة الرابع���ة وهي تعت�ب�ر �أن مقايي�س ج���ودة الأرباح م�ستم���دة من كيفية 
تنفي���ذ القرارات، �أي تلك التركيب���ات التي تركز على الحوافز والخبرات الخا�صة لمعدي 
ومراجعي الح�سابات. حيث �أن هناك نهجين يمكن �أن نميز بينهما في هذا المنظور. النهج 
الأول يرتكز على التقديرات المطلوبة والتوقعات والأحكام ال�صادرة من معدي المعلومات 
المالي���ة كمقيا����س لجودة الأرباح، وهذا يعن���ي �أن الإدارة يجب �أن تق���در �أرقام معينة من 
�أجل �إتباع المعايير المحا�سبية. في هذه الحالة جودة الأرباح �سوف تنخف�ض عندما ترتفع 
ن�سب���ة هذه التقديرات. النهج الثاني يركز على الأحكام والتقديرات الحكمية من جانب 
مع���دي تلك المعلوم���ات المالية �أي�ضا كمقيا�س لج���ودة الأرباح. �أمثلة له���ذه الفئة الأخيرة 
ت�شمل �إدارة الأرباح لتجنب التقرير عن الخ�سائر وتلبية توقعات المحللين. وب�صفة عامة، 
درا�س���ات �إدارة الأرباح وجدت في هذه الفئ���ة الأخيرة، وبالتالي الفئة الأخيرة تركز على 
ال�سل���وك المحدد من الإدارة والذي قد يهدف �إلى الت�ضليل من خلال ا�ستخدام ال�سلطة. 
ه���ذه الفئات الأرب���ع بالطبع لي�ست �شاملة، لأنه���ا على �سبيل المث���ال لم ت�أخذ في الاعتبار 
التقيي���م من منظ���ور penmn (2003). �إ�ضافة �إلى ذلك هذه الفئ���ات قد تكون متداخلة، 
عل���ى �سبيل المثال، جودة الأرباح الم�شتقة من تنفيذ القرارات قد تقا�س في بع�ض الأحيان 
 Schipper and Vin�  في �إطار العلاقة بين الدخل النقدي والا�ستحقاق. ووفقا لـما ذكره 
cent (2003)لي����س �أيا من ه���ذه المفاهيم يتطلع �إلى �أن يكون فعلا مقيا�سا منا�سبا وحيدا 

لجودة الأرباح.  

 �أي�ض���ا ناق����ش .Francis (2004) و�آخرون عدة مقايي�س لتقييم ج���ودة الأرباح والتي 
كان���ت ت�ستخدم عل���ى نطاق وا�سع في مجال البحوث المحا�سبية حيث �أ�شاروا لها على �أنها 
�سم���ات الأرباح. وق���د ق�سموا �سمات هذه الأرب���اح �إلى �سمات محا�سبي���ة و�سمات �سوقية 
وذل���ك اعتم���ادا على الافترا�ضات الأ�سا�سي���ة حول وظيفة الأرباح، وق���د لاحظوا �أن هذه 
الافترا�ض���ات �سوف ت�ؤثر بدورها عل���ى الطريقة التي يتم فيها قيا�س ه���ذه ال�سمات. �أي 
�أن تق�سي���م ه���ذه ال�سم���ات �إلى �سم���ات محا�سبية و�سم���ات �سوقية تب���دو مهمة من خلال 
ت�سلي���ط ال�ضوء على الوظائف المختلفة التي ق���د تقدمها الأرباح. وبالتالي هذه الوظائف 
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  Francis سوف ت�ؤثر بدورها في الطريقة التي يتم فيها قيا�س هذه ال�سمات. وكما لاحظ�
 (2004) و�آخ���رون �أن الاختلاف في الطريقة مبني عل���ى افترا�ضات �ضمنية �أو �صريحة 
ح���ول دالة الأرب���اح الم�ستخدمة. وعلى وجه التحدي���د ، �سمات جودة الأرب���اح المحا�سبية 
تفتر����ض �أن وظيف���ة الأرب���اح ه���ي تخ�صي����ص �أو توزيع التدفق���ات النقدي���ة على فترات 
محا�سبي���ة عن طريق ا�ستخدام مبد�أ الا�ستحقاق. في ح�ي�ن �أن ال�سمات ال�سوقية تفتر�ض 
�أن وظيف���ة الأرباح هي �أن تعك����س هذه الأرباح الربح الاقت�صادي والذي يكون منعك�سا في 
عوائ���د الأ�سهم. بمعنى �أخر، ينظ���ر للأرباح من خلال المنظور المحا�سبي على �أنها توزيع 
للتدفق���ات النقدية الم�ستحقة, �أم���ا من خلال المنظور ال�سوقي فينظ���ر للأرباح على �أنها 

انعكا�س للربح الاقت�صادي والمتمثل في عائد ال�سهم. 

وب�صف���ة عام���ة، تت�أل���ف �سمات الأرب���اح المحا�سبية م���ن: ج���ودة الا�ستحقاقات،  	
والا�ستمراري���ة, والق���درة على التنب�ؤ، والتذب���ذب, وتمهيد الدخل. ه���ذه ال�سمات ت�ستند 
�إلى التدفق���ات النقدي���ة �أو الأرباح نف�سها ك�إط���ار مرجعي لتقييم ج���ودة الأرباح. �أي �أن 
ه���ذه ال�سم���ات قد ت�أخ���ذ �أرباح���اً �أو نقدية كمرجع بناء له���ا، ويتم تقديره���ا با�ستخدام 
بيان���ات محا�سبية، ولي����س بيانات �سوقية. �أما بالن�سبة لل�سم���ات ال�سوقية فهي تت�ألف من 
م���دى ملاءمة القيمة والوقتية والحيطة والحذر. ه���ذه ال�سمات ت�أخذ الأ�سعار �أو العوائد 
كمرج���ع بناء لها ويتم تقديره���ا با�ستخدام كلا من المعلوم���ات المحا�سبية والعوائد على 
ح���د �سواء, وتفتر�ض وجود علاقة بين الدخل و�أ�سعار �أو عائدات الأ�سهم, وبالتالي يمكن 

تقييم جودة الأرباح من خلال مدى هذه العلاقة.

3- العوامل الم�ؤثرة على جودة المعلومات المحا�سبية في البيئة ال�سعودية
3-1  جودة المعايير المحا�سبية

تتك���ون المعاي�ي�ر المحا�سبية العالي���ة الجودة م���ن مجموعة �شاملة م���ن الخ�صائ�ص 
المحاي���دة الت���ي تتطل���ب �أن تكون مت�سق���ة وقابلة للمقارن���ة وملائمة وموث���وق بها، بحيث 
تكون المعلومات المحا�سبية المنتج���ة مفيدة للم�ستثمرين، والمقر�ينض والدائنين وغيرهم، 
و�ضرورية لكفاءة �أداء اقت�صاد ال�سوق لأن القرارات الا�ستثمارية التي تتخذ �سوف تعتمد 
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ب�ش���كل كبير على معلوم���ات مالية موثوقة ومفهومة وت�سم���ح للم�ستثمرين ب�إجراء مقارنة 
مجدي���ة ب�ي�ن الأداء عبر ف�ت�رات زمنية، وبين ال�ش���ركات؛ �أي �أن تك���ون مماثلة في مجال 
الممار�س���ات المحا�سبي���ة المطبقة ل�صفقات مماثلة، عن طريق تجن���ب �أو تقليل المعالجات 

المحا�سبية البديلة.

ويعتق���د Levitt (1998)-المدير ال�سابق للأوراق المالي���ة الأمريكية- �أن نجاح �أ�سواق 
ر�أ�س المال  يعتمد اعتمادا مبا�شرا على جودة معايير المحا�سبة ونظام الإف�صاح. حيث يتم 
الإف�ص���اح ع���ن جميع الأحداث في الفترة التي حدثت فيها ذلك، لا قبل ولا بعد. بحيث لا 
توجد احتياطات �إ�ضافية، ولا يتم ت�أجيل الاعتراف بالخ�سارة، ولا يتم التلاعب بالأرقام 
م���ن اجل تحا�ش���ي التقلبات الفعلي���ة �أو لخلق �ص���ورة م�صطنعة للنمو الثاب���ت والم�ستمر. 
فالمعاي�ي�ر الجيدة،  كما و�صفه���ا Levit )1998(, مثل الكاميرات الجيدة التي تنتج �صوراً 
�أك�ث�ر و�ضوحا و�أكثر دقة. في حين �أن المعاي�ي�ر ال�ضعيفة مثل الكاميرات ال�سيئة التي تنتج 

�صوراً غام�ضة وغير وا�ضحة التركيز. 

ولا�ش���ك �أن و�ضع معايير ذات جودة عالية هي عملي���ة لي�ست بالأمر الي�سير ويتطلب  
توف�ي�ر قدرات مهني���ة ذات كفاءة كبيرة ويحتاج �إلى وقت طويل, �إ�ضافة الى ذلك يتطلب 
وج���وب الالتزام بالتطبيق ال�سليم له���ذه المعايير من قبل جميع ال�ش���ركات. والهدف من 
ذلك هو منع �إ�صدار تقارير مالية م�ضللة �أو ناق�صة بحيث يمكن الاعتماد على المعلومات 
المالي���ة في اتخاذ القرارات الا�ستثمارية. ف�إدارة ال�ش���ركات لديها حرية كبيرة في اختيار 
الطرق المحا�سبية والتف�سيرات وتوزيع الإيرادات والتكاليف. حيث �أن التذبذب بحد ذاته 
لن ي�ؤثر على جودة المعلومات طالما �إن الم�ستثمرين والمحللين على يقين �أن الإدارة وا�ضحة 
في تطبيق الإجراءات المحا�سبية الملائمة. فم�صداقية التقرير ال�سنوي يعتمد على درجة 
المو�ضوعي���ة والدقة والنزاهة والتي ت�ؤدي �إلى معلومات موثوق بها. وبالطبع �سي�ؤدي ذلك 
�إلى زي���ادة ثقة الم�ستثمري���ن بالتقارير المالية مما يزيد من ال�سيول���ة ويقلل من التكاليف 
الر�أ�سمالي���ة، وي����ؤدي �إلى زي���ادة احتمالية الو�ص���ول �إلى �أ�سعار ال�س���وق العادلة. ولذلك 

الإف�صاح وال�شفافية عنا�صر مهمة لرفع جودة المعلومات المحا�سبية.
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ولقد خطت المملكة خطوات جيدةً نحو ت�أ�سي�س بنية محا�سبية جيدة من خلال الدور 
الذي تقوم به الهيئة ال�سعودية للمحا�سبين القانونيين للنهو�ض بمهنة المحا�سبة والمراجعة، 
ومواكب���ة التط���ورات الإقليمية والدولي���ة ذات العلاقة بمهنة المحا�سب���ة والمراجعة، ولقد 
حققت الهيئة منذ �إن�شائها �إنجازات رائدة على الرغم من بع�ض المعوقات التي واجهتها 
خ�صو�ص���اً محدودية الم���وارد المالية، �إلا �أنه���ا قامت بو�ضع �آلية مح���ددة لإعداد واعتماد 
المعاي�ي�ر المحا�سبية والمراجعة في المملكة. وكما هو معلوم فقد تبنت الهيئة �إ�صدار معايير 
محا�سبة وطنية خلال الفترة الما�ضية وبلغت �أكثر من 18 معياراً. �إلا �أن معايير المحا�سبة 
ال�سعودية التي �ص���درت حتى الآن هي في الحقيقة خليط بين المعايير الدولية والأمريكية 
م���ا عدا تل���ك التي تطبق في المملكة ب�شكل خا�ص مثل معيار ال���زكاة. ولقد اتخذت الهيئة 
ق���راراً في حالة وجود مو�ض���وع محا�سبي لم ي�صدر ب�ش�أنه معي���اراً �أو ر�أياً مهنياً عنها، �أن 
يتم الاعتماد على معيار المحا�سبة ال�صادر عن مجل�س معايير التقارير المحا�سبة الدولية 
له���ذا المو�ضوع، بحي���ث يكون بمثابة المعيار المتعارف عليه في ه���ذا ال�ش�أن. ولذلك يمكننا 
الق���ول �أن ا�ستخ���دام معاي�ي�ر محا�سبية ذات جودة عالي���ة �سي�ؤدي �إلى �إع���داد معلومات 

محا�سبية ذات جودة عالية. 

3-2  جودة المراجعة
عملي���ة المراجعة تعتبر عن�صر هام في هيكل التقارير المالية لأنها تفح�ص المعلومات 
ال���واردة في المعلوم���ات المالية للتدقيق الم�ستقل والمو�ضوع���ي، وبالتالي زيادة موثوقية هذه 
المعلوم���ات المالية. ولعل من �أهم عوامل ج���ودة المراجعة هي كفاءة المراجع وا�ستقلاليته، 
حي���ث �أن كف���اءة المراجع تتمحور في قدرته على اكت�ش���اف الأخطاء والتلاعب في القوائم 
المالي���ة المن�ش���ورة. ولذلك يجب �أن يكون مراجع الح�ساب���ات م�ستقل لكي يك�سب ويحافظ 
على ثقة الم�ستثمرين عن طريق التم�سك ال�صارم بمعايير الجودة العالية لقواعد ال�سلوك 
المهن���ي، والتي ت�ؤكد له����ؤلاء الم�ستثمرين �أن مدقق الح�سابات م�ستقل وي�ؤدي عمله بنزاهة 

ومو�ضوعية. 

فم�ستخدم���ي المعلوم���ات المالية المدققة عادة م���ا يتوقعون من مراجع���ي الح�سابات 
الخارجي�ي�ن اكت�ش���اف الغ����ش والمخالفات، ولكن مراجع���ي الح�ساب���ات لا يمكنهم توفير 



المجلد الحادي ع�شر - العدد الثاني - 1433هـ - 2012مالبحوث المحا�سبية

49
تطور جودة المعلومات المحا�سبيةد. �أحمد بن محمد ال�سلمان

ت�أكي���دات تامة على �سلام���ة التقارير و�إنما توفير ت�أكيدات معقولة ب����أن المعلومات المالية 
خالي���ة من �أي���ة �أخطاء مادية، وتخفي�ض خط���ورة �أن تكون م�ضللة وغ�ي�ر �صحيحة. فمن 
الناحي���ة المثالي���ة ف�إن مراجع���ي الح�سابات ي�ضيف���ون م�صداقية على �سلام���ة المعلومات 
المحا�سبي���ة، ولكن عندما يف�شلون في اكت�شاف الغ�ش والاحتي���ال ف�سوف ي�ؤدي �إلى الكثير 
من الم�ش���اكل ب�سبب عدم دقة المعلومات المحا�سبية، وله���ذا ف�إن انخفا�ض المخاطر يجعل 

�أ�سواق ر�أ�س المال �أكثر كفاءة ويخلق المزيد من الثقة والاطمئنان.

وتعتبر المملكة من الدول التي �أحرزت تقدماً في المهنة فيما يتعلق بالجوانب التالية: 
و�ض���ع وت�أ�سي�س المعايير,  و�ض���ع برنامج مراقبة الأداء للمحا�سب�ي�ن, و�ضع الآلية لم�ساءلة 
المحا�سب�ي�ن و�إيق���اع العقوبة فيهم، وي���كاد تكون المملكة م���ن الدول القليل���ة التي �أوجدت 
عقوب���ة ال�سجن والغرامة لمن يخالف هذه الأنظمة واللوائ���ح، وان�ضمت ال�سعودية م�ؤخراً 
�إلى قائم���ة �أف�ضل 30 دولة في المحا�سبة كمهنة وذلك بح�سب الاتحاد الدولي للمحا�سبين 
القانوني�ي�ن. فمن الجه���ود التي تقوم بها الهيئة للنهو�ض بمهن���ة المحا�سبة والمراجعة هي 
و�ض���ع التنظي���م المنا�سب للرقاب���ة الميدانية للت�أكد م���ن قيام المحا�س���ب القانوني بتطبيق 
معايير المحا�سبة والمراجعة والتقيد ب�أحكام هذا النظام ولوائحه. فبعد ف�شل مكتب �آرثر 
�أندر�س���ون للمحا�سب���ة ب�سبب �سقوط �شركة �إنرون، �أدركت معظ���م الدول الأهمية البالغة 
لمراقبة مهنة المحا�سبة، و�أ�س�ست دولًا عديدة مجال�س للمراقبة مهمتها الأ�سا�سية مراقبة 

علاقة مكتب المراجعة بالعميل. 

وتلع���ب الهيئة ال�سعودية للمحا�سبين القانونيين دورا مهما في مراقبة كفاءة عمليات 
المراجع���ة، لت�أكي���د ثقة الم�ستثمري���ن في الخدمات التي يقدمه���ا المراجعون وخ�صو�صا في 
ت�أكي���د م�صداقي���ة القوائم المالية المن�شورة و�ضمان الإف�ص���اح ب�شفافية عن كل المعلومات 
الت���ي تعت�ب�ر مهمة بالن�سب���ة للم�ستثمرين، وت�أكيد �سري���ة المعلومات �إ�ضاف���ةً �إلى و�صولها 
�إلى كاف���ة الم�ستثمري���ن في وقت واح���د. ولعل من �أهم الخطوات لزي���ادة الثقة هي فر�ض 
عقوب���ات على ملاك مكاتب المحا�سبة المخالفة لأنظمة ولوائح الهيئة بال�سجن والغرامة. 
فمن القرارات التي اتخذتها لجنة التحقيق عقوبات �صدرت بالإيقاف، وعقوبات �صدرت 
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بال�شط���ب �ضد مكاتب محا�سبة. �أي�ضا ن�صت على �ضرورة التغيير الإجباري للمراجعين، 
لم���ا في ذل���ك من مزاي���ا عديدة تن�صب في دع���م ا�ستقلال المراجع وتعاق���ب بع�ض مكاتب 
المحا�سب���ة والمراجعة على ال�ش���ركات. حيث لابد �أن يتم تغيير المراج���ع كل ثلاث �سنوات 
�إذا كان يراجع بمفرده القوائم المالية لل�شركة، �أو كل خم�س �سنوات �إذا ا�شترك �أكثر من 
مراج���ع واحد في مراجعة القوائ���م المالية لل�شركة. ولذلك يمكننا القول �أن تطور برنامج 
مراقب���ة جودة الأداء المهن���ي, والذي يتم بموجبه زيارات ميداني���ة �إلى مكاتب محا�سبة, 
والتحق���ق �أن المحا�سب قام �أثن���اء تنفيذ عمله بتطبيق معاي�ي�ر المحا�سبة وتطبيق معايير 
المراجع���ة, �سي����ؤدي �إلى �إعداد تقاري���ر مالية ذات جودة عالية. ولذل���ك يمكننا القول �أن 
ا�ستخدام معاي�ي�ر مراجعة ذات جودة عالية �سي�ؤدي �إلى �إعداد معلومات محا�سبية ذات 

جودة عالية.

3-3  حوكمة ال�شركات
ي�ش�ي�ر مفه���وم حوكمة ال�شركات �إلى مجموعة من القوان�ي�ن والقواعد والمعايير التي 
تح���دد العلاقة بين �إدارة ال�شركة ومجل�س الإدارة وحمل���ة الأ�سهم  و�أ�صحاب الم�صالح �أو 
الأطراف المرتبطة بال�شركة )الدائن,ين العمال والموظفين، الموردين، العملاء( وذلك من 
اج���ل تحقيق رقابة فاعلة على �أداء ال�شركة وبالت���الي نجاحها(.))) وبمعنى �آخر, مفهوم 
حوكم���ة ال�ش���ركات يهتم بو�ضع القوان�ي�ن والقواعد والمعايير اللازم���ة ل�ضمان عدم قيام 
�إدارة ال�شرك���ة با�ستغلال ا�ستثم���ارات الملاك, وللت�أكد م���ن �أن الإدارة ت�سعى �إلى تعظيم 
فائدة الم�ساهمين في الأجل الطويل، ولتمكين الم�ساهمين و�أ�صحاب الأطراف المختلقة من 
Shleifer and Vishny (1997), Bush�( ةرقاب���ة ومتابعة ومحا�سب��ة الإدارة ب�شكل فع���ال
man and Smith (2001) and Bushman et al. (2004) وتعت�ب�ر حوكم���ة ال�ش���ركات من 

الركائ���ز الأ�سا�سي���ة التي يجب �أن تق���وم عليها الوحدات الاقت�صادي���ة حيث يعك�س مدى 
نجاح حوكمة ال�شركات في الق�ضاء على الم�شاكل التي تعاني منها الوحدات الاقت�صادية، 

ويحقق م�صالح الفئات المختلفة ذات العلاقة بهذه الوحدات))).

(1) 	 “OECD Principles of Corporate Governance, 2004”. OECD http://www.oecd.org/
dataoecd/32/18/31557724.pdf

(2) 	 Cadbury Committee, (1992) European Corporate Governance Institute
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وق���د ظه���ر هذا المفه���وم ب�شكل وا�سع خلال العق���د الأخير وذلك نتيج���ة �سل�سلة من 
الأزمات المالية وحالات �إفلا�س وانهيار بع�ض ال�شركات وخا�صة الكبيرة منها على �سبيل 
  (Paramalat)البريطاني و�شركة  (Baring) الأمريكية وبنك ( Enron ) المثال �شرك���ة
الإيطالي���ة وغيره���ا، وكان من �أه���م الأ�سباب في انهي���ار هذه ال�شركات ه���و الق�صور في 
الأ�س����س والقواعد المنظمة لعمل ال�ش���ركات والمتمثلة  في الق�صور في ال�شفافية والإف�صاح 
بالمعلومات المالية وفي �سوء ا�ستعمال ال�سلطة وذلك من خلال لجوء �إدارات ال�شركات �إلى 
الغ����ش والتلاعب بالح�ساب���ات بالإ�ضافة �إلى اتخاذ قرارات غ�ي�ر نزيهة وعدم الاهتمام 
بتطبيق المبادئ المحا�سبية التي تحقق الإف�صاح وال�شفافية بجانب عدم �إظهار المعلومات 
المحا�سبي���ة لحقيقة الأو�ضاع المالي���ة لل�شركة  Alton و�آخرون )2003(، وقد نتج عن هذه 
الانهي���ارات مجموع���ة من الآثار ال�سلبية �أهمها اهتزاز �أو انع���دام ثقة الم�ستثمرين وكافة 
�أ�صح���اب الم�صال���ح في المعلوم���ات المحا�سبي���ة ح�س���ن )2002(، وقد �أدت ه���ذه الأزمات 
والانهي���ارات �إلى �صدور الإجراءات الت�شريعي���ة مثل قانون �ساربينز �أوك�سلي )SOX( في 
الولاي���ات المتح���دة عام 2002، حي���ث كان الهدف منه هو تح�ينس ج���ودة التقارير المالية 
من خ�ل�ال عدة محددات منها تعزي���ز حوكمة ال�شركات، وتح�س�ي�ن ا�ستقلالية المراجع، 
ولق���د زاد الاهتمام بمفه���وم حوكمة ال�شركات ب�شكل �سري���ع في ال�سنوات الأخيرة ، حيث 
ظهرت الدرا�سات التي ت�ستك�شف قدرات قواعد حوكمة ال�شركات في تحقيق ارتفاع جودة 
Benston and Hart�& Leuz, Nanda, and Wysocki, 2003 )المعلوم���ات المحا�سبي���ة) 

.)graves 2002

ونظام حوكمة ال�شركات باخت�صار �شديد هو نظام �أن�شئ في بريطانيا في عام 1991 م 
م���ن قب���ل (Sir Adrian Cadbury) ، وال���ذي يعتبر بداية الانطلاق نح���و تطبيق حوكمة 
ال�ش���ركات، وحر����ص عدد م���ن الم�ؤ�س�سات الدولية عل���ى تناول مفهوم حوكم���ة ال�شركات 
بالتحلي���ل والدرا�سة، وعلى ر�أ�س هذه الم�ؤ�س�سات كل من �صندوق النقد والبنك الدوليين، 
ومنظم���ة التعاون الاقت�ص���ادي والتنمية "OECD" التي �أ�ص���درت في عام 1999 مبادئ 

 ."Corporate Governance Principles حوكمة ال�شركات
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وتهدف حوكم���ة ال�شركات �إلى رفع درجة العدالة والم��سؤولي���ة وال�شفافية والإف�صاح 
الكامل، وذلك من خلال مجموعة من القواعد والمبادئ الخم�سة لحوكمة ال�شركات، والتي 
�أعدتها منظمة التنمية والتعاون الدولي لمنظمة التعاون الاقت�صادي والتنمية، والتي ت�شمل 
حماي���ة حقوق الم�ساهمين وتحقيق العدالة فيم���ا بينهم واحترام حقوق �أ�صحاب الم�صالح 
الأخرى، وتوفير ال�شفافية العالي���ة والإف�صاح الكامل في كافة المعلومات، وب�صفة خا�صة 
المعلوم���ات المالية، وتحديد م��سؤوليات وواجبات وحقوق �أع�ضاء مجل�س الإدارة. والهدف 
م���ن و�ضع ه���ذه  القواعد هو تحقيق رقابة فاعلة على �أداء ال�ش���ركات من �أجل تو�صيل �أو 
�إنت���اج بيان���ات عالية الجودة يمك���ن الاعتماد عليها والتي تزيد من ثق���ة م�ستخدمي هذه 
المعلوم���ات، وبالتالي نم���و وا�ستقرار وكفاءة الأ�سواق المالي���ة وبالطبع الاقت�صاد الوطني. 
ولذل���ك يمكننا القول �أن تطبيق حوكمة ال�شركات �سيزيد الثقة في المعلومات  المحا�سبية، 
وذلك نتيج���ة تحقيق المفهوم ال�شامل لجودة هذه المعلوم���ات وبالتالي �سي�ؤدي �إلى �إعداد 

تقارير مالية ذات جودة عالية. 

وق���د اهتمت المملكة بهذا المفه���وم و�أ�صدرت هيئة �سوق المال ال�سعودي لائحة حوكمة 
ال�شركات بموجب قرار رقم 1-– 212وتاريخ 1427/10/21هـ الموافق 2006/11/12م 
بناءاً على نظام ال�سوق المالي ال�صادر بالمر�سوم الملكي رقم م/30 وتاريخ 1424/6/2هـ. 
حي���ث تم ت�صنيف لائحة حوكمة ال�ش���ركات �إلى خم�سة �أبواب تت�ضمن ت�سعة ع�شرة مادة، 
وق���د اهتمت المملكة بهذا المو�ضوع من �أجل �ضم���ان الالتزام ب�أف�ضل ممار�سات الحوكمة 
التي تكفل حماية حقوق الم�ساهمين، وحقوق �أ�صحاب الم�صالح، على الرغم من اعتبارها 
لائح���ة ا�ستر�شادي���ة ولي�س���ت �إلزامية.  ولذل���ك يمكننا الق���ول �أن تطبي���ق لائحة حوكمة 

ال�شركات �سي�ؤدي �إلى �إعداد معلومات محا�سبية ذات جودة عالية.

3-4  الهيئة ال�سعودية للمحا�سبين القانونيين
الهيئة ال�سعودية للمحا�سبين القانونيين: هي هيئة مهنية تم �إن�شا�ؤها بموجب المر�سوم 
الملك���ي رقم م/12 وتاريخ 1412/5/13هـ المواف���ق 1991/11/19م، وتعمل الهيئة تحت 
�إ�شراف وزارة التجارة للنهو�ض بمهنة المحا�سبة والمراجعة، وكل ما من �ش�أنه تطوير هذه 
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المهن���ة، والارتفاع بم�ستواه���ا، وهي الم�سئولة عن قيادة مهنة المحا�سب���ة والمراجعة. وت�أتي 
المملك���ة على م�ست���وى الوطن العربي كواحدة من الدول الت���ي �سارعت في تنظيم وتطوير 
SOC� )مهن���ة المحا�سبة والمراجعة والتي تتولاها الهيئة ال�سعودية للمحا�سبين القانوني )ين
PA( وتح���ت �إ�شراف وزارة التجارة، وقد كر�ست الهيئة جهدها على مدى �سنوات طويلة 

لتطوير وتح�ينس معايير المحا�سبة والمراجعة، وو�ضع الأ�صول العلمية التي تحكم القائمين 
بمزاولة المهنة من و�ضع معايير ال�سلوك الأخلاقي، ومعايير ال�شخ�صية للمراجع، ومعايير 
التقري���ر، وكل ما يتعلق بم��سؤولية المراجع تجاه الغير و�أطراف التعاقد. ولهذا فان كفاءة 
وفاعلي���ة عمل الهيئة �سوف ينعك����س على �أداء المحا�سبين والمراجع�ي�ن في �إنتاج معلومات 
موثوق���ة وملائم���ة، مما ي����ؤدي �إلى زيادة ثق���ة الم�ستخدم�ي�ن بالتقارير المالي���ة، وبالتالي 

الو�صول �إلى الا�ستثمار الأمثل ونمو الاقت�صاد الحقيقي.

3-5  هيئة �سوق المال
هيئ���ة ال�س���وق المالية: هي ال�سلطة الم��سؤولة عن الرقابة عل���ى �أ�سواق ر�أ�س المال، وقد 
ت�أ�س�س���ت هذه الهيئة بموجب نظام ال�س���وق المالي ال�صادر بالمر�سوم الملكي رقم )م/30( 
وتاري���خ 1424/6/2هـ، وهيئة �سوق المال هي هيئة حكومي���ة ذات ا�ستقلال مالي و�إداري 
ترتب���ط مبا�ش���رة برئي�س مجل�س الوزراء، وتت���ولى الهيئة الإ�شراف عل���ى تنظيم وتطوير 
ال�س���وق المالي، وعلى �إ�صدار اللوائح والقواعد والتعليم���ات اللازمة لتطبيق �أحكام نظام 
ال�س���وق المالي���ة بهدف توفير المن���اخ الملائ���م للا�ستثمار في ال�س���وق،  وزي���ادة الثقة فيه، 
والت�أك���د من الإف�صاح الملائم وال�شفافية لل�شركات الم�ساهمة المدرجة في ال�سوق، وحماية 
الم�ستثمري���ن والمتعامل�ي�ن بالأوراق المالية من الممار�سات غ�ي�ر العادلة وغير ال�سليمة التي 
تنطوي على احتيال، �أو خداع، �أو غ�ش، �أو تلاعب، �أو التداول بناءً على معلومات داخلية. 

وم���ن النتائج المهم���ة لبع�ض  الدرا�سات الت���ي ح�صل عليها الباحث���ون هو �أن معظم 
الم�ستثمري���ن �أكدوا على �أهمية هيئ���ة ال�سوق المالي ال�سعودي كجه���ة م�ستقلة في ا�ستقرار 
ال�س���وق ال�سعودي للأ�سهم، وك�سب ثقة الم�ستثمرين في ه���ذا ال�سوق. ولا�شك �أن العقوبات 
والغرام���ات التي �أعلنتها هيئة �س���وق المال �سواء لر�ؤ�ساء بع�ض مجال����س �إدارة ال�شركات 
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�أو المتعامل�ي�ن المخالف�ي�ن لأنظمة الهيئ���ة �أو لل�شركات المخالفة �ستعط���ي ثقة كبيرة و�سط 
المتعامل�ي�ن، وخ�صو�ص���ا �صغار الم�ساهمين. وه���ذا بالطبع �سوف يعطي �ص���ورة قوية تجاه 
جمي���ع الم�ستثمري���ن ب�أن هناك �أنظم���ة وقوانين يجب مراعاتها من قب���ل جميع المتعاملين 

�سواء �أفراد �أو �شركات, وبالتالي �سيكون �أثره وا�ضح على جودة المعلومات المالية.

ويهت���م الم�شارك���ون في ال�سوق بالمعلوم���ات المالية ذات الجودة العالي���ة لأنها تقلل من 
تباي���ن المعلومات بين �إدارة ال�شركة والم�ستثمري���ن الخارجي,ين وبالتالي ت�ؤدي �إلى خف�ض 
تكلفة ر�أ�س المال عن طريق تقلي�ص فترة ال�شراء والطلب ، وزيادة حجم التداول، وخف�ض 
التذب���ذب في تقلب �أ�سعار الأ�سه���م. هذه الفوائد تحفز المنظم�ي�ن في جميع �أنحاء العالم 
لل�سع���ي �إلى تفعيل دور العوامل الم�ؤ�س�سية التي ت�ؤثر عل���ى طلب وعر�ض المعلومات المالية. 
ه���ذه العوام���ل الم�ؤ�س�سية تتمثل في حوكم���ة ال�شركات، والنظام القان���وني، ووجود و�إنفاذ 

القوانين التي تحكم حماية الم�ستثمر.

فحوكمة ال�شركات كما ذكرنا لها دور رئي�سي في تحقيق المفهوم ال�شامل لجودة هذه 
المعلومات، فالإف�صاح الإلزامي والاختياري �سوف يقلل من تباين المعلومات بين الم�شاركين 
في ال�سوق ، وهذا بدوره يقلل من تكلفة ر�أ�س المال، وي�سهل توجيهها للا�ستثمار في م�شاريع 
مثمرة. و�إنفاذ قوانين حماية حقوق الم�ساهمين وقوة التهديد بفر�ض الغرامات، والعقوبات 
تعت�ب�ر بنف�س درجة �أهمية معايير الإف�صاح، �إن لم يكن �أكثر �أهمية. وهذا يعني، �إذا كان 
�إنف���اذ حقوق الم�ساهمين �ضعيف، ف�س���وف ي�ؤدي �إلى �ضعف جودة المعلومات المالية وبغ�ض 
  (Ball, Robin, and Wu 1999; Bhattacharya النظ���ر عن جودة الإف�صاح ومعاييره���ا

.and Daouk (2002)

4- الدرا�سات ال�سابقة
ه���ذا الجزء يمثل الإطار النظ���ري للدرا�سة من خلال مناق�ش���ة الدرا�سات ال�سابقة 
المتعلق���ة بمو�ضوع جودة المعلومات المحا�سبية، فالكثير من الأبحاث المحا�سبية اتجهت في 
ال�سن���وات الأخ�ي�رة �إلى اختبار م�ستوى وتح�سن جودة المعلوم���ات المحا�سبية لعدة �أ�سباب 
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ولع���ل من �أهمها: مقارنة جودة المعاي�ي�ر المحا�سبية الدولية مع المعايير المحا�سبية المحلية 
لبع�ض الدول، وكذلك معرفة مدى تطور جودة المعلومات المحا�سبية لبع�ض الدول، و�أي�ضا 
اختب���ار مدى جودة المعلومات المحا�سبية نتيج���ة للف�ضائح المحا�سبية التي واجهتها بع�ض 
ال�شركات وخا�صة الأمريكية. وفيما يلي �سوف يتم تناول تلك الجوانب التي ركزت عليها 

هذه الدرا�سات:

4-1  جودة المعايير المحا�سبية     
قارنت Barth و�آخرون )2008( خ�صائ�ص المعلومات المحا�سبية لعينة من ال�شركاتِ 
الت���ي تطبق المعايير المحا�سبي���ة الدوليةَ مع عينة من ال�شركات التي لا تطبقها لاختبار ما 
�إذا كان هن���اك �أي اختلاف في ج���ودة المعلومات المحا�سبية. وقد بين���ت نتائج البحث �أن 
عينة ال�شركات التي تطبق المعايير المحا�سبة الدوليةَ  تتميز عن العينة الأخرى ب�أنها اقل 
احتمالية لإمكاني���ة التلاعب ب�إدارة الأرباح، و�أ�سرع اعتراف���اً بالخ�سائر، و�أقوى ارتباطاً 
للبيان���ات المحا�سبية مع �سعر ال�سهم ال�سوقي مِن ال�شركات التي لا تطبقها. �أي�ضاً وجدت 
الدرا�س���ة �أن ال�ش���ركات ارتفع م�ستوى ج���ودة المعلومات المحا�سبية لديه���ا بعد �أن طبقت 
المعاي�ي�ر المحا�سبة الدولي���ةَ. عموماً بين���ت الدرا�سة �أن هناك تح�سين���اً في م�ستوى جودة 

المعلومات المحا�سبية بعد تطبيق المعايير المحا�سبة الدوليةَ.

وفي درا�س���ة م�شابهه �أخ���رى  للباحث���ة  Barth و�آخري���ن )2006( قارنت خ�صائ�ص 
المعلوم���ات المحا�سبي���ة لل�شركاتِ الت���ي طبقت المعاي�ي�ر المحا�سبية الدوليةَ م���ع عينةَ من 
ال�ش���ركات الت���ي طبق���ت المعاي�ي�ر المحا�سبي���ة الأمريكية، ووج���دت �أن ج���ودة المعلومات 
المحا�سبي���ة لل�شركات الت���ي طبقت المعايير الدولي���ة �أقل من تلك ال�ش���ركات التي طبقت 
المعايير الأمريكية. هذه النتائج تقترح �أنه على الرغم من �أن جودة المعلومات المحا�سبية 

الدولية �أقل من الأمريكية, �إلا �أنها �أف�ضل من المعايير المحلية المطبقة في �أنحاء العالم.

هناك �أي�ضا بع�ض الدرا�سات الأخرى والتي قارنت المعايير الدولية مع المعايير المحلية 
 Hung and Subramanyamلاختب���ار �أيهما �أعلى جودة. على �سبي���ل المثال، قام الباحثان
 (2004) بمقارن���ة عينة م���ن ال�شركات التي طبقت المعاي�ي�ر المحا�سبية الدولية مع عينة 
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ال�ش���ركات التي طبق���ت المعايير المحا�سبية الألمانية، ووج���دت الدرا�سة �أن ال�شركاتِ التي 
  Bartov,طبقت المعايير المحا�سبية الدوليةَ �أعلى جودة. ومن ناحية �أخرى، قام الباحثون
 Goldberg, and Kim (2004)بمقارنة عينة من ال�شركات التي طبقت المعايير المحا�سبية 
الدولية مع عينة من ال�شركات الألمانية والتي تطبق المعايير المحا�سبية الأمريكية، ووجدت 

الدرا�سة �أن ال�شركات الألمانية التي طبقت المعايير المحا�سبية الأمريكية �أعلى جودة.

يت�ض���ح م���ن ه���ذه الدرا�س���ات �أن المعاي�ي�ر المحا�سبية له���ا دور في ج���ودة المعلومات 
المحا�سبية، و�أن المعايير الدولية تعتبر معايير ذات جودة عالية مقارنة مع المعايير المحلية 
المطبقة في �أنحاء العالم. وكما �أ�شرنا م�سبقا، �أن الهيئة ال�سعودية للمحا�سبين القانونيين 
اتخذت قراراً في حالة وجود مو�ضوع محا�سبي لم ي�صدر ب�ش�أنه معياراً �أو ر�أياً مهنياً عنها، 
�أن يت���م الاعتم���اد على معيار المحا�سب���ة ال�صادر عن مجل�س معاي�ي�ر التقارير المحا�سبية 
الدولي���ة لهذا المو�ضوع، بحيث يكون بمثابة المعيار المتع���ارف عليه في هذا ال�ش�أن. ولذلك 
يمكنن���ا القول �أن هذا التوجه �سي�ؤدي �إلى الم�ساهمة في ارتفاع جودة المعلومات المحا�سبية 

في ال�شركات ال�سعودية. 

4-2  جودة الا�ستحقاقات   
تتك���ون الأرب���اح م���ن عن�صرين هم���ا: التدف���ق النق���دي الت�شغيل���ي والا�ستحقاقات. 
فالمحا�سب���ة على �أ�سا�س الا�ستحقاق تعني الاع�ت�راف بالإيرادات عند تحققها، والنفقات 
عند تكبدها، بدلا من المحا�سبة على �أ�سا�س نقدي، والتي يتم الاعتراف بالإيرادات عند 
ا�ست�ل�ام النقدية �أو دفع الم�صروفات النقدية. فعلى �سبي���ل المثال تعتبر المبيعات النقدية 
والآجلة من العنا�صر الرئي�سية في تحقيق الأرباح، فالمبيعات الآجلة هي ا�ستحقاقات حول 
تحقي���ق وتحوي���ل �أرباح حالية �إلى تدفق���ات نقدية م�ستقبلية، ولذل���ك دور الا�ستحقاقات 
ه���و �ضبط التدفقات النقدية بطريق���ة تجعل الأرباح تعك����س �أداء ال�شركة ب�شكل �أف�ضل، 
بالإ�ضافة �إلى ذلك يتعين على ال�شركات �أن تعمل تقديرات متحفظة �ضد الإيرادات التي 
يت���م ت�سجيلها ولكن لم يتم ا�ستلامها، مثل تقدي���ر الديون الم�شكوك في تح�صيلها. كذلك 
في ظ���ل طريقة الا�ستحقاق، يكون ل���دى ال�شركات بع�ض الخيارات فيما يتعلق بالاعتراف 
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بالإي���رادات والنفقات، ولكن هناك قواع���د تنظم هذا الاعتراف. لذلك يمكن ا�ستخدام 
الا�ستحقاقات كم�ؤ�شر لإدارة الأرباح، والتي من خلالها يمكن تقييم جودة الأرباح. ولكن 
ه���ذا الم�ؤ�شر لي�س دقيقا ب�سبب ت�صنيف مجموع الا�ستحقاقات �إلى ا�ستحقاقات اختيارية 
)طبيعية( وغير اختيارية )غير طبيعية(. فالا�ستحقاقات غير الاختيارية تعك�س ظروف 
العم���ل الطبيعية مثل: النمو وط���ول دورة الت�شغيل والتي ب�شكل طبيع���ي يتم خلق �أو �إلغاء 
الا�ستحقاقات. فال�شركات يمكن �أن يكون لها م�ستحقات عالية لأ�سباب تجارية م�شروعة 
مثل: نمو المبيعات. في حين �أن الا�ستحقاقات الاختيارية تتحدد من خلال خيارات الإدارة 
وحده���ا. لذل���ك تعتبر الا�ستحقاق���ات الاختيارية ه���ي الم�ؤ�شر الجي���د لإدارة �أو التلاعب 
بالأرب���اح. وعموما من �أج���ل قيا�س �صافي مجموع الا�ستحقاقات التي تم �إن�شا�ؤها في فترة 
معين���ة يتم ط���رح الأرباح النقدي���ة الت�شغيلية خلال الفترة من �ص���افي الأرباح المعلن من 

قائمة الدخل خلال تلك الفترة.

وق���د �أ�ش���ار Dechow  (1994)  على �أن فه���م دور الا�ستحقاق���ات في الأرباح ك�أحد 
العنا�ص���ر الرئي�سي���ة لعملية النظ���ام المحا�سبي يعتبر �أمراً مهم���اً في قيا�س جودة الأرباح 
، لأن الأرب���اح �س���وف ت�صب���ح �أقل موثوقي���ة لقيا����س �أداء ال�شركات )وبالت���الي انخفا�ض 
جودة الأرب���اح( �إذا ا�ستخدم���ت �إدارة ال�شركة �سلطتها التقديري���ة والانتهازية للتلاعب 
بالا�ستحقاقات. ويعتقد Richardson (2003) �أنه يمكن قيا�س جودة الأرباح من خلال مدى 
انحراف �صافي الدخل عن التدفق���ات النقدية الت�شغيلية، التي يمكن قيا�سها با�ستخدام 
الا�ستحقاق���ات، وق���د ا�ستخ���دم Myers  et al (2003)  الا�ستحقاق���ات الاختيارية �أو غير 
الطبيعي���ة والا�ستحقاقات المطلقة الحالية كمقيا�س لجودة الأرب���اح. �أي�ضا قا�س )2005(
Aboody و�آخ���رون جودة الأرباح با�ستخدام الا�ستحقاقات غير الطبيعية والا�ستحقاقات 

الخا�ص���ة بر�أ����س المال العامل ، ووجدوا �أدلة على �أن �س���وق الأوراق المالية ي�أخذ بالاعتبار 
عوام���ل ج���ودة الأرباح. كذلك وجد كل م���ن Ball   and Shivakumar (2005)  �أن هناك 
علاق���ة بين الا�ستحقاقات وجودة الأرباح، و�أن التغييرات الم�ؤقتة، �أو العابرة في التدفقات 
النقدية الت�شغيلية تحدث ب�سبب �أن التلاعب بالأرباح �أدى �إلى �أن بنود ر�أ�س المال العامل 

تتغير عبر الزمن، وبالتالي ي�ؤدي �إلى انخفا�ض جودة الأرباح.
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ويجب �أن نتذكر �أن الا�ستحقاقات �إما �أن تكون انعكا�سا للتلاعب بالأرباح �أو انعكا�سا 
للتقدي���رات المحا�سبية العادية فقط على �أ�سا����س توقعات الأعمال التجارية في الم�ستقبل. 
ولذلك من ال�صعب تحديد �أي واحد يدفع الم�ستحقات، ولكن هناك �أدلة يمكن ا�ستخدامها 
في حج���م الا�ستحقاقات ك�إجراء تقريبي للتلاع���ب بالأرباح، خ�صو�صا في ال�شركات التي 

تكون فيها الا�ستحقاقات عالية.

4-3  الا�ستمرارية والقدرة على التنب�ؤ 
  Beneish  and  و�أي�ض���ا ،Penman  and Zhang (2002)  أثبت���ت درا�س���ة كل م���ن�
Vargus  )2002) �أن الأرب���اح الحالي���ة ينبغي �أن تكون م�ؤ�شرا جي���دا للأرباح الم�ستقبلية، 

حي���ث عرفوا جودة الأرباح باعتباره���ا الأرباح الحالية التي �س���وف ت�ستمر في الم�ستقبل. 
�أي�ضا عرف كل من Bricker و�آخرون )1995( وكذلك Mikhail  و�آخرين )2003( جودة 
Rev�  الأرب���اح من حيث القدرة التنب�ؤية العالية للأرباح الم�ستقبلية. كذلك اعتبر كل من 
sine  و�آخ���رون )1999( و�أي�ض���ا Bodie  و�آخرون )2002( �أن ج���ودة الأرباح تكون �أعلى 

عندم���ا تكون الأرب���اح �أكثر ا�ستقرارا، وبين���وا �أي�ضا �أن انخفا�ض م�ست���وى الا�ستحقاقات 
ي�ؤدي �إلى ا�ستمرارية الأرباح وبالتالي ارتفاع جودة الأرباح.

4-4  تمهيد الدخل 
يعت�ب�ر تمهيد الدخ���ل نوع من �أن���واع التلاعب بالأرب���اح، حيث يت���م ا�ستخدام طرق 
وتقديرات محا�سبية من �أجل تغيير م�ستوى تقلبات �صافي الدخل من فترة لأخرى. فعلى 
�سبي���ل المث���ال، تلج�أ ال�ش���ركات �إلى تخفي�ض ن�سبة الديون الم�شك���وك في تح�صيلها عندما 
تكون الأرباح منخف�ضة، وزيادة الن�سبة عندما تكون الأرباح عالية. وتقوم ال�شركات بهذه 
الممار�س���ة لأن الم�ستثمرين عموما على ا�ستعداد لدف���ع �أ�سعار عالية لأ�سهم �شركات تكون 
�أرباحه���ا ثابتة ويمكن التنب�ؤ بها، مقارن���ة مع ال�شركات التي تخ�ضع لتقلبات في �أرباحها، 
وقد تم توثيق تمهيد الدخل على نطاق وا�سع في البحوث باعتبارها �أداة، �أو طريق لإدارة 
الأرباح، حي���ث ي�ستخدم المدي���رون الا�ستحقاقات لتمهيد الدخل، وله���ذا فجودة الأرباح 

العالية تت�ضمن ا�ستخداما �أقل للا�ستحقاقات في تمهيد الدخل. 
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يقا����س ع���ادة تمهيد الدخ���ل من خلال درج���ة علاق���ة الا�ستحقاق���ات بالن�سبة �إلى 
التدفق���ات النقدية. هذا القيا�س ي�ستخ���دم التدفقات النقدية باعتباره الت�صور المرجعي 
لع���دم تمهيد الدخل، وبالتالي يفتر�ض �أن���ه لا يتم التلاعب بالتدفقات النقدية، وكم�ؤ�شر 
لج���ودة الأرباح. تمهيد الدخل يعك�س الفك���رة �أن مديري ال�شركات من خلال معلوماتهم 
الخا�صة عن الأرباح الم�ستقبلية ي�ستخدمون طرق وتقديرات محا�سبية لتخفيف التقلبات 
الم�ؤقتة، وبالتالي انخفا�ض جودة الأرباح ب�سبب �أن الأرباح المعلنة لا تعك�س الربح الحقيقي، 
وعموم���ا هناك عدة مقايي�س متماثل���ة موجودة في الأدبيات لقيا�س تمهيد الدخل في هذه 
الدرا�سة تم ا�ستخدام ثلاثة مقايي�س لقيا�س تمهيد الدخل وهي: درجة التذبذب في تغير 
�صافي الدخل، ن�سبة تباين التغير في �صافي الدخل �إلى تباين التغير في التدفقات النقدية 
   Barth, 2003و�آخرين Lang ( الت�شغيلي���ة، العلاقة بين الم�ستحق���ات والتدفقات النقدية
و�آخري���ن2008  & 2006 (. وق���د �أ�ش���ار ه�ؤلاء الباحثون �إلى �أن هن���اك م�ؤ�شر لانخفا�ض 

جودة الأرباح عندما يكون هناك قدر كبير في تمهيد الدخل. 

ومن الدرا�سات التي تناولت عملية تمهيد الدخل في ال�شركات ال�سعودية هي: درا�سة 
ع�سيري )2002(. حيث �أو�ضحت الدرا�سة �أن ال�شركات ال�سعودية التي خ�ضعت للتحليل 
تمار�س تمهيد الدخل بن�سبة كبيرة. وقد تو�صلت الدرا�سة �إلي مجموعة من النتائج الهامة 
والتي من بينها �أن )56%( من هذه ال�شركات قد ا�ستخدمت �أ�سلوب تمهيد الدخل، و�أنه 
لا يوجد �أثر جوهري للقطاع الذي تنتمي �إليه ال�شركة، ولا يوجد �أي�ضا �أثر جوهري لحجم 
ال�شركة علي تمهيد الدخل، وعلى الرغم من �أهمية الدرا�سة �إلا �أن المدخل الذي اعتمدت 
علي���ه الدرا�سة، وه���و نم���وذج )Eckel,1981(، عليه كثير من الانتق���ادات المتمثلة في �أن 
الدخ���ل يعتم���د علي متغير واحد كو�سيل���ة لتمهيده، هذا ف�ضلا عل���ى �أن الدرا�سات كانت 

لفترة مالية واحدة.

وم���ن الدرا�سات التي تناولت ظاهرة �إدارة الرب���ح في ال�شركات الم�ساهمة ال�سعودية 
ه���ي: درا�سة ال�سهلي )2006(. حيث تناولت الدرا�سة ظاه���رة �إدارة الربح في ال�شركات 
ال�سعودي���ة من خ�ل�ال ا�ستخدام �أ�سا����س الا�ستحقاق الاختياري في ال�ش���ركات ال�سعودية, 
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ودرا�س���ة بع�ض الدوافع الأ�سا�سي���ة التي تجعل �إدارة �أداء ال�ش���ركات تمار�س �إدارة الربح 
في المملك���ة، والتي تعتبر �إح���دى الم�شكلات التي تواجه المحللين المالي�ي�ن في �سوق الأ�سهم 
ال�سعودي���ة، و�أظه���رت النتائج �أن بع����ض ال�شركات ال�سعودية تقوم ب����إدارة �أو التلاعب في 
الرب���ح بن�س���ب تراوح ب�ي�ن )- 3.5%( و )4.7 %( م���ن قيمة الأ�ص���ول، بدافع المحافظة 
على الم�ستوى المتوقع للأرباح بطريقة موجبة عند انخفا�ض الربح �أو عند تحقيق خ�سائر 
منخف�ضة ن�سبياً، وبطريقة �سالبة عندما تكون الأرباح عالية مقارنة بال�سنوات ال�سابقة. 
و�أو�ضح���ت الدرا�سة �أي�ضا �أن هناك اختلافات ب�ي�ن القطاعات في ممار�سة �إدارة الربح، 
حي���ث تو�صل���ت الدرا�س���ة �إلى �أن الزراعة �أك�ب�ر القطاعات من حي���ث التلاعب في الربح 
بن�سب���ة ممار�سة تبلغ 3 % م���ن �إجمالي الأ�صول. ومن الدوافع الت���ي تبرر ممار�سة �إدارة 
الرب���ح في البيئ���ة ال�سعودية رغب���ة ال�شركات في الح�صول على زي���ادة في ر�أ�س المال, فقد 
�أو�ضحت النتائج �أن ال�ش���ركات تقوم با�ستخدام الا�ستحقاق المحا�سبي لزيادة الأرباح في 
ال�سن���وات الت���ي يتم فيها زيادة ر�أ����س المال. كما �أظهرت هذه الدرا�س���ة عدم وجود ت�أثير 
لن�سبة مديونية ال�شركة في ممار�سي �إدارة الربح, بمعنى �أن التمويل الخارجي لي�س دافعا 

لل�شركات ال�سعودية لتمار�س �إدارة الربح.

4-5  ملاءمة قيمة المعلومات المحا�سبية
رك���ز الإطار النظري المحا�سبي على جدوى القرار من خلال توفير معلومات مفيدة 
لم�ستخدم���ي المعلوم���ات المحا�سبية، ولكي تك���ون المعلومات مفيدة يج���ب �أن تكون ملائمة 
وموثوقة، ولهذا تعتبر خا�صية الملاءمة معيارا لقيا�س جودة المعلومات. وقد ركزت بحوث 
ملاءمة قيمة المعلومات على اختبار فائدة المعلومات المحا�سبية لم�ستثمري الأ�سهم. حيث 
تك���ون قيمة المعلومات المحا�سبية ملاءم���ة �إذا كان هناك ارتب���اط �إح�صائي بين الأرقام 
المحا�سبي���ة وقيم���ة ال�سهم ال�سوق���ي، وق���د ح���دد Francis and Schipper (1999) �أربع 
تف�س�ي�رات ممكنة لدرا�سة ملاءمة قيمة المعلوم���ات المحا�سبية والتي يمكن تف�سيرها من 
وجه���ة نظرهما: )1( التحلي���ل الأ�سا�سي، )2( التنب����ؤ، )3( المعلوم���ات، )4( القيا�س. 
فالنه���ج الأول يتعل���ق ببح���وث التحلي���ل الأ�سا�س���ي في المحا�سب���ة، حيث ينط���وي التحليل 
الأ�سا�سي على تحديد القيمة الجوهرية لل�شركة دون الرجوع �إلى ال�سعر الذي  يتم تداول 
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�أ�سه���م ال�شركة به في �س���وق الأوراق المالية. وفقا لهذا النه���ج، المعلومات المحا�سبية تقود 
�أ�سع���ار الأ�سه���م للتغيير من خ�ل�ال تحديد القي���م الجوهرية خا�صة فيما يتعل���ق ب�أ�سعار 
ال�س���وق التي انحرفت. وبعد ذلك ملاءمة قيمة المعلومات يمكن قيا�سها من خلال قيا�س 

الأرباح الناتجة من تنفيذ ا�ستراتيجيات التداول على �أ�سا�س المعلومات المحا�سبية.

النهج الثاني يرتبط �أي�ضا بالتحليل الأ�سا�سي ، ولكن ي�أخذ وجهة نظر تنب�ؤية. حيث 
يرك���ز عل���ى المتغيرات ذات ال�صلة الت���ي يمكن ا�ستخدامها في نم���وذج التقييم �أو ت�ساعد 
في التنب����ؤ به���ذه المتغ�ي�رات، ولذل���ك تعتبر المعلوم���ات المالي���ة ذات قيم���ة �إذا كان يمكن 
ا�ستخدامه���ا للتنب����ؤ في الأرب���اح �أو التوزيع���ات �أو التدفقات النقدي���ة الم�ستقبلية. ومعظم 

الدرا�سات ال�سابقة في هذا المجال ركزت على التنب�ؤ بالأرباح.

النه���ج الثال���ث ي�أخ���ذ وجهة نظ���ر معلوماتي���ة. ووفقاً له���ذا النهج  تك���ون المعلومات 
المحا�سبي���ة ذات قيم���ة في ح���ال ا�ستخدامها من قب���ل الم�ستثمرين عند تحدي���د الأ�سعار، 
فف���ي ظل افترا����ض �أن �سوق الأ�سه���م تت�سم بالكف���اءة، ت�ستخدم العلاق���ات الإح�صائية 
كم�ؤ�شرات حول ما �إذا كان الم�ستثمرون فعلا ي�ستخدمون المعلومات عند اتخاذ القرارات 
الا�ستثماري���ة. وق���د ركزت الدرا�س���ات في هذا النهج عموما على ف�ت�رات زمنية ق�صيرة، 
حيث الغر�ض منها هو درا�سة رد فعل ال�سوق عند �إ�صدار القوائم المالية على مدى فترات 
 ،Beaver (1997) زمني���ة   ق�صيرة، مثلا �أيام �أو �أ�سابيع حول موعد �إعلان هذه القوائم
وتك���ون المعلوم���ات المحا�سبي���ة ذات قيم���ة �إذا كان���ت تنق���ل معلومات تعدل م���ن توقعات 
الم�ستثمري���ن للتدفق���ات النقدية الم�ستقبلية لل�شركات ، والت���ي ت�ؤدي في نهاية المطاف �إلى 
تغي�ي�ر �سعر ال�سهم ، وبالتالي تكون العوائد هي المقيا�س الطبيعي في مثل هذه الدرا�سات  
Beaver (1997) ه���ذا النه���ج يعني �أن ملاءمة القيمة تقا�س م���ن حيث ردود فعل ال�سوق 

عل���ى معلومات جدي���دة. وبعبارة �أخرى، المعلوم���ات المحا�سبية تك���ون ذات قيمة �إذا كان 
�سوق الأ�سهم يتفاعل مع �إ�صدار التقارير المالية. ولكن يجب ملاحظة �أن الباحثون الذين 
اعتم���دوا ه���ذا   النهج عادة ما ي�شيرون �إلى الأرق���ام المحا�سبية ب�أنها "محتوى المعلومات 
 value relevance بدلا من ا�ستخدام م�صطلح " ملاءمة القيمة " information content

 Beaver (1997)"
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�أم���ا بالن�سب���ة للنهج الرابع فه���و يتبنى وجهة نظ���ر القيا�س. حيث ي�ش�ي�ر �إلى وجود 
ارتب���اط �إح�صائي بين المعلومات المحا�سبية وقيم ال�س���وق، �أو العوائد، وخا�صة على مدى 
فترة طويلة، قد يعني �أن المعلومات المحا�سبية المعنية ترتبط مع المعلومات الم�ستخدمة من 
قب���ل الم�ستثمرين. وتحت هذا النهج، ف����إن ملاءمة قيمة المعلومات تقا�س من خلال قدرة 
المعلوم���ات المالية في الت�أثير على قيم���ة ال�سهم. وتحت هذا النهج ف�إن مدى ملاءمة قيمة 
المعلومات المالية تقا�س من خلال قدرته على التقاط �أو تلخي�ص المعلومات، بغ�ض النظر 
عن الم�صدر، والتي ت�ؤثر على قيمة حقوق الملكية. هذا التف�سير )وهو الذي تم ا�ستخدامه 
في ه���ذا البحث( لا يتطل���ب �أن تكون المعلوم���ات المالية هي الم�صدر الأ�س���رع للمعلومات. 
لاحظ �أن هذا النهج على النقي�ض من وجهة نظر المعلومات �أي النهج الثالث، لا يفتر�ض 
�أن الم�ستثمري���ن في الواقع ي�ستخدمون المعلومات في البح���ث والدرا�سة، �أو تلك المعلومات 
التي تكون في الوقت المنا�سب. بدلا من ذلك  ي�ستند الا�ستدلال في النهج الرابع على فكرة 
�أن���ه �إذا كان عن�ص���ر المحا�سبة )�أو غيره من البنود( لديه علاق���ة موثوق بها مع مقيا�س 
ال�س���وق، ف�إن مقيا�س المحا�سب���ة �سوف ي�ستحوذ �آو يجمع المعلومات التي ت�ستخدم من قبل 

الم�شاركين في ال�سوق لتحديد الأ�سعار �أو العوائد.

ولاختبار مدى ملاءمة قيمة المعلومات المحا�سبية لل�شركات ال�سعودية، ومقارنتها  	
بال�شركات في بلدان   �أخرى، فقد تناولت درا�سة Alsalman (2003) العلاقة بين الأرقام 
المحا�سبي���ة و�أ�سع���ار الأ�سه���م، والعوائد لتحديد م���ا �إذا كان هناك اختلاف���ات في �أهمية 
قيم���ة الأرق���ام المحا�سبية في ال�ش���ركات ال�سعودية )تطبق معاي�ي�ر المحا�سبة الأمريكية( 
والكويتي���ة )تطبق معايير المحا�سبة الدولية(، وذلك با�ستخدام عينة )كمقيا�س مرجعي 
�أوbenchmark)  من ال�ش���ركات الأمريكية التي تطبق معايير المحا�سبة الأمريكية وعينة 
�أخرى من ال�شركات الدولية التي تطبق معايير المحا�سبة الدولية، حيث �أن هذه ال�شركات 
الأمريكي���ة والدولية مدرجة في ال�سوق الأمريكي، وقد �أظه���رت الدرا�سة النتائج التالية: 
�أولا، هن���اك ف���روق ذات دلال���ة �إح�صائي���ة في مدى �أهمي���ة قيمة الأرق���ام المحا�سبية بين 
ال�سعودي���ة والأمريكية، وبين الكويتي���ة والدولية. هذه الدول تطب���ق المعايير نف�سها ولكن 
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لديه���ا عوامل م�ؤ�س�سية مختلفة، وهذا ي�ش�ي�ر �إلى �أن ت�أثير العوامل الم�ؤ�س�سية وا�ضح على 
المعاي�ي�ر المحا�سبي���ة. ثانيا، لا توجد ف���روق ذات دلالة �إح�صائي���ة في معظم الحالات، في 
�أهمي���ة قيم���ة الأرق���ام المحا�سبية ب�ي�ن ال�سعودية والكويتي���ة، و بين ال�ش���ركات الأمريكية 
والدولي���ة، على الرغ���م من �أنها تطبق معايير مختلفة ولكنها تعمل في بيئة مماثلة، وهذا 
قد ي�شير �إلى �أن معايير المحا�سبة الأمريكية والدولية لهما نف�س الجودة وذلك بناءا على 

مقيا�س ملاءمة قيمة المعلومات المحا�سبية.

4-6  الوقتية والتحفظ المحا�سبي  
الرئي����س ال�سابق للجن���ة الأوراق المالية والبور�صات الأمريكي���ة Levitt ي�ؤكد على �أن 
المعايير المحا�سبية يجب �أن تركز على ال�شفافية وقد �أ�شار على �أنه “من �أجل �أن تح�صل 
المعاي�ي�ر الدولية على القبول يجب �أن تك���ون ذات جودة عالية، وكذلك �أبدى وجهة نظره 
ب�أن ال�شفافية تعتبر �سمة �أ�سا�سية من �سمات جودة الأرباح. وقد �أ�شار  Hunton و�آخرون 
)2006( �إلى �أن المزي���د م���ن ال�شفافي���ة في متطلبات الإف�صاح ي�سه���ل الك�شف عن �إدارة 
الأرب���اح، وي����ؤدي تبعا لذل���ك �إلى انخفا����ض في �إدارة الأرباح وبالت���الي �إلى ارتفاع جودة 
الأرب���اح. ويرى  Ball و�آخ���رون )2000a) وكذلك Ball و�آخ���رون (2000b)  ب�أن الوقتية 
ومب���د�أ التحف���ظ يعبران معا عن ال�شفافية. ولكن مع ذل���ك، هناك خلاف في �ش�أن جودة 
الأرب���اح في ظ���ل الممار�سات المحا�سبي���ة لمبد�أ التحف���ظ. حيث يعتق���د Sun )2005( ب�أن 
ا�ستم���رار ممار�سة مبد�أ التحفظ قد يقلل من القدرة على التنب�ؤ، وبالتالي نوعية تقارير 
الأرب���اح لأن���ه يخلق احتياطيات خفي���ة والتي يمكن �أن ت�ضخم الأرب���اح الم�ستقبلية عندما 
يتباط����أ نمو الا�ستثمار. من ناحية �أخرى ي���رى Ball و�آخرون )2000a( بان عدم التماثل 
و�سرع���ة الاع�ت�راف بالخ�سائر تعتبر خا�صي���ة مهمة لجودة الأرب���اح المحا�سبية، لأنه يتم 

عر�ض خا�صية خ�سارة الاعتراف في الوقت المنا�سب.

ويعت�ب�ر كل م���ن درجة التحف���ظ المحا�سب���ي والوقتية عاملان مهم���ان في تف�سير  	
الف���روق ب�أهمية قيمة المعلومات المحا�سبية بين البل���دان Ball و�آخرين )2000a) وكذلك 
 Ballو�آخرين (2000b) . درا�سة Alsalman )2003( اختبرت درجة التحفظ المحا�سبي 
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ب�ي�ن ال�ش���ركات ال�سعودية والكويتي���ة والأمريكية التي تطبق معاي�ي�ر المحا�سبة الأمريكية 
وال�ش���ركات الدولية التي تطبق معاي�ي�ر المحا�سبة الدولية. وقد وجدت الدرا�سة �أن درجة 
التحف���ظ المحا�سبي في ال�شركات الأمريكية �أكثر تحفظا م���ن الدول الأخرى، والتي لي�س 
بينها فروق ذات دلالة �إح�صائية. هذه النتيجة تقدم دليلا على �أن العوامل الم�ؤ�س�سية لها 

ت�أثير كبير في الاختلافات في درجة التحفظ المحا�سبي بين البلدان.

وفي درا�س���ة �أخ���رى, اخت�ب�ر ال�سهل���ي )2009( ظاه���رة التحف���ظ المحا�سبي في  	
ال�شركات ال�سعودية الم�ساهمة خلال الفترة 2001م �إلى 2005م. وقد �أظهرت نتائج هذه 
الدرا�س���ة قلة درجة التحفظ المحا�سبي في ال�ش���ركات ال�سعودية، حيث تتفق هذه النتيجة 
 Ball et  Alsalman 2003):مع النتائج التي تم التو�صل �إليها في الدرا�سات ال�سابقة )مثل
;al. 2000a; Ball et al. 2000b(. وقد �أو�ضح ال�سهلي �أن قلة درجة التحفظ المحا�سبي في 

ال�ش���ركات ال�سعودية ق���د ترجع �أ�سا�سا �إلى عدم وجود دوافع لدى �إدارة ال�شركة والمراجع 
القان���وني لل�شركة لت�ضم�ي�ن الخ�سائر غير المحققة في دخل الف�ت�رة المحا�سبي ب�سبب قلة 
الطل���ب على المعلومات المحا�سبية في ال�سوق المالية، وقلة الدعاوى الق�ضائية ذات الطابع 

المحا�سبي في ال�سعودية، و�ضعف الو�سائل الرقابية من الملاك والمحللين الماليين.

وخلا�صة القول: �إنه لي�س هناك اتفاق على مفهوم �أو مقايي�س جودة الأرباح. ف�سمات 
جودة الأرباح المذكورة �أعلاه قد تكون بع�ضها غير متنا�سقة �أو متداخلة، و�أي�ضا �أنها لي�ست 
مقايي����س منف�صلة. ولذلك فقد ا�ستخدمت هذه الدرا�س���ة مقاي�ساً متعددة لقيا�س جودة 
الأرباح، والتي �سوف تختبر جودة المعلومات المحا�سبية لل�شركات المدرجة في �سوق الأ�سهم 
ال�سعودي، حيث تطبق هذه ال�شركات المعايير ال�سعودية. وكما هو معلوم ومن خلال فترة 
ت�أ�سي�س الهيئة ال�سعودية للمحا�سبين القانونيين عام 1412هـ وحتى الآن، �أ�صدرت الهيئة 
ع���دة معايير محا�سبية وطنية. ولا�شك �أن الهيئة قد بذلت جهودا كبيرة ومكثفة من �أجل 
النهو����ض بالمهنة والتي كان لها الأثر الفعال في تطوي���ر المهنة، وبالاهتمام بهذه المعايير. 
�إلا �أن الملاحظ �أن معايير المحا�سبة ال�سعودية التي �صدرت حتى الآن هي �شبيهة �إلى حد 
كب�ي�ر بالمعايير الدولية والأمريكية مع اختلافات ب�سيطة تطلبتها الظروف ال�سائدة �أو ما 
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يطل���ق عليه الخ�صو�صية وب�شكل خا����ص معيار الزكاة. وفي ال�سنوات الأخيرة قرر مجل�س 
�إدارة الهيئة الا�ستر�شاد بمعايير المحا�سبة الدولية بدلا من الا�ستر�شاد بمعايير المحا�سبة 
الأمريكي���ة  في حال���ة عدم وجود معاي�ي�ر محا�سبة معتمدة من الهيئ���ة. �إ�ضافة �إلى ذلك 
هناك بع�ض الت�سا�ؤلات حول مدى درجة جودة المعلومات المحا�سبية لل�شركات المدرجة في 
�سوق الأ�سهم ال�سعودي. ولذلك ف�إن هذه الدرا�سة �ستكون �إ�ضافة �إلى الدرا�سات ال�سابقة 
التي كانت تدور حول جودة المعايير الدولية. بالإ�ضافة �إلى م�ساهمتها في البحوث ب�سبب 
ن���درة الدرا�س���ات التي تختبر المحت���وى الإعلامي للبيان���ات المحا�سبي���ة في ال�سوق المالي 
ال�سع���ودي. �إ�ضاف���ة �إلى ذلك �سوف ت�ساهم هذه الدرا�سة في اختب���ار مدى ت�أثير �إمكانية 

التلاعب بالأرباح على جودة المعلومات المحا�سبية لل�شركات ال�سعودية.

5- فر�ضيات ومنهجية البحث 
5-1  فر�ضيات البحث  

باخت�صار تعتبر المعلومات المحا�سبية من �أهم مقومات اتخاذ القرارات الا�ستثمارية 
والتمويلي���ة وبال���ذات عندما تتوافر فيه���ا خ�صائ�ص جودة المعلوم���ات المحا�سبية. وبناءاً 
عل���ى العوامل التي تم مناق�شتها للبيئ���ة ال�سعودية، يمكننا �أن نفتر�ض �أن جودة المعلومات 
المحا�سبي���ة لل�ش���ركات ال�سعودية ق���د تح�سنت بمرور الوق���ت، �أي �أننا نفتر����ض �أن جودة 
المعلومات المحا�سبية لل�شركات ال�سعودية في الفترة الثانية �أعلى ن�سبيا من الفترة الأولى. 

5-2   منهجية البحث
 Francis et al. (2004) منهجي���ة هذا البح���ث م�ستمدة من البح���وث ال�سابق���ة 	
 Biddle  and Hilary (2006), Wang (2006), and Barth et، Lang et al. 2005),
al. (2008)(. فق���د تم في ه���ذه الدرا�س���ة اختبار فر�ضيات البحث م���ن خلال قيا�س �سبع 

خ�صائ����ص لجودة المعلومات المحا�سبية وهي: ج���ودة الا�ستحقاقات, وا�ستمرارية تحقيق 
الأرباح, والقدرة على تنب�ؤ الأرباح, وتمهيد الأرباح, وملائمة قيمة المعلومات المحا�سبية, 
والوقتي���ة، والتحف���ظ المحا�سب���ي.. في ه���ذا البح���ث �سيتم تحلي���ل المعلوم���ات المحا�سبية 
لل�شركات المدرجة في �سوق الأ�سهم ال�سعودي من خلال تق�سيم عينة البحث �إلى فترتين: 
الف�ت�رة الأولى من 2001م �إلى 2004م والفترة الثانية من 2005م �إلى 2008م، ومقارنة 
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هاتين الفترتين لمعرفة ما �إذا كان هناك �أي تح�سن في م�ستوى جودة المعلومات المحا�سبية. 
وفيما يلي عر�ض لكيفية قيا�س خ�صائ�ص جودة المعلومات المحا�سبية الم�ستخدمة في هذه 

الدرا�سة.

5-2-1 خا�صية جودة الا�ستحقاق 
كم���ا ه���و مع���روف محا�سبيا، تتك���ون الأرباح م���ن عن�صري���ن هما التدف���ق النقدي 
الت�شغيلي والا�ستحقاق. جودة الا�ستحقاق كمقيا�س لجودة الأرباح ت�ستند على ر�أي مفاده 
�أن الرب���ح ال���ذي يكون قري���ب من التدفقات النقدي���ة تكون جودته عالي���ه، ويمكن قيا�س 
Di� and  Dechow (2002)  جودة الا�ستحقاق من خلال النموذج الذي تم بناءه من قبل  
chev ، وذل���ك من خ�ل�ال ملاحظتهما �أن الم�ستحقات  تتحول �إلى تدفقات نقدية على مر 

الزم���ن، وميزة �أ�سا�س الا�ستحقاق �أنه يعت�ب�ر مقيا�ساً �أف�ضل من الأ�سا�س النقدي لقيا�س 
�أداء ال�شركة. ولكن الم�شكلة �أنه يتطلب و�ضع تقديرات، ويخ�ضع لممار�سة ال�سلطة الإدارية 
التقديري���ة. وكما لاحظ  Dechow and Dichev (2002) �أن فوائد ا�ستخدام الا�ستحقاق 
ي�أت���ي عل���ى ح�ساب الخط����أ في تقدير الأرباح المعلن���ة. هذه الأخطاء قد يك���ون م�صدرها 
متعم���داً من الإدارة �أو غير متعم���د ونا�شئا من هفوات �إداري���ة �أو نتيجة لعدم الت�أكد من 

بع�ض الظروف البيئية، لكن م�صدر الخط�أ لي�س له �صلة في هذا النموذج.

وق���د �أو�ض���ح  Dechow and Dichev (2002) �أن���ه يمك���ن قيا����س الخط����أ في تقدير 
م�ستحق���ات ر�أ����س الم���ال العامل من خ�ل�ال البواقي م���ن معادلة الانحدار ب�ي�ن التغير في 
ر�أ����س المال العامل )كمتغير تابع( وبين التدفق���ات النقدية الت�شغيلية في ال�سنة ال�سابقة، 
والحالي���ة، وال�سنة القادمة)كمتغيرات م�ستقلة(. وق���د تم التركيز على م�ستحقات ر�أ�س 
الم���ال العامل، والتدفق���ات النقدية الت�شغيلية ب�سبب �أنه يتحق���ق التدفق النقدي من هذه 
الا�ستحقاقات عادة في غ�ضون عام. فمن خلال معادلة الانحدار، ف�إن البواقي �أو الأخطاء 
م���ن المعادلة توفر مقيا�سا لجودة الا�ستحق���اق، لأنها تمثل الجزء من الم�ستحقات التي لم 
  Dichevو Dechow (2002) تكن قريبة لتقدير التدفقات النقدية الفعلية. و�أو�ضح كذلك
�أن الانحراف المعياري له���ذه البواقي هو المقيا�س المنا�سب لجودة الا�ستحقاق و�أن ارتفاع 
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قيمة الانح���راف المعياري يعني ارتفاع الخط�أ في تقدي���ر الم�ستحقات، وبالتالي انخفا�ض 
الج���ودة. ولذلك عن���د ح�ساب معادلة الانح���دار ف�إن الجزء غير المف�س���ر من التباين في 
م�ستحقات ر�أ�س المال العامل هو مقيا�س معكو�س لجودة الم�ستحقات )�أي كلما كان الجزء 

غير المف�سر �أكبر يعني �أقل جودة(.

Di� and  Dechow  ولقيا�س جودة الا�ستحقاق ف�إن هذه الدرا�سة ا�ستخدمت نموذج 
McNichols .(2002( chev  وال���ذي اق�ت�رح �إ�ضافة التغير في الإيرادات والأ�صول الثابتة 

كمتغيرات تف�سيرية �إ�ضافية. ولذلك يمكن تقدير الا�ستحقاقات الحالية من خلال بواقي 
)ε( من معادلة الانحدار التالية: 

TCAit /A = α0 + α1CFOit-1 /A + α2CFO1 /A + α3 CFOit /A + α2 Δ REV1 /A + 
α3 FAit /A + ε it                                                                                                                                                 )1(   

حيث:
TCAit  = �إجمالي الم�ستحقات الحالية لل�شركة i في ال�سنة t. وتح�سب على النحو التالي: 

)Δ الأ�ص���ول المتداولة- Δ النقدية ) - (Δ الخ�ص���وم المتداولة -Δ  الديون ق�صيرة 
الأجل( - الا�ستهلاك.

.t في نهاية العام i إجمالي الأ�صول لل�شركة� =      A
.t في نهاية العام i إجمالي التدفق النقدي الت�شغيلي لل�شركة� = CFOit

.t في نهاية العام i إجمالي مبيعات ال�شركة� =   REV

.t في نهاية العام i إجمالي الأ�صول الثابتة لل�شركة� =    FAi

ε it     = البواقي )�أخطاء الانحدار(

�س���وف يتم ا�ستخدام الانح���راف المعياري من البواقي )ε( من المعادلة )1( لقيا�س 
ج���ودة �أ�سا����س الا�ستحقاق بالن�سبة لكل فترة وفي كل �سن���ة. فالقيم ال�صغيرة للانحراف 
المعي���اري من البواق���ي يعني جودة عالي���ة للم�ستحقات وبالتالي ج���ودة عالية للمعلومات 

المحا�سبية.
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5-2-2  خا�صية ا�ستمرارية الأرباح
تع�ب�ر خا�صية الا�ستمرارية عن الدرج���ة التي ت�ستمر فيها الأرباح في الفترة المقبلة ، 
بمعنى مدى قدرة ال�شركة على ا�ستمرارية الربح في المدى الطويل، وبهذا يمكن �أن تكون 
الأرباح الحالية م�ؤ�شرا جيدا للأرباح الم�ستقبلية. وتكون خا�صية ا�ستمرارية الأرباح ذات 
مغ���زى لتقيي���م جودة الأرب���اح �إذا كانت هذه الأرب���اح تعك�س ب�ص���دق الأداء �أثناء الفترة 
، و�أي�ض���اً �إذا كان���ت �أرباح الفترة الحالي���ة �سوف ت�ستمر في الف�ت�رات المقبلة. وقد اتبعت 
ه���ذه الدرا�سة  درا�س���ة Kormendi and Lipe (1987) وكذلك درا�سة Francis  و�آخرون  
 (2004) لقيا�س ا�ستمرارية الأرباح وذلك با�ستخدام المعامل )φ( من معادلة الانحدار 

التالية: 

               EPSit = φ 0 + φ 1 EPS it-1 + υ it                                                                                  (2)

حيث:
t في نهاية العام i ربحية ال�سهم لل�شركة = EPSit

υ it    = �أخطاء الانحدار

ويمكن قيا�س الا�ستمرارية على �أ�سا�س المعامل المقدر في نموذج الانحدار من الأرباح 
(EPS it-1) الحالية

والأرب���اح الم�ستقبلية (EPSit). فعندما تكون قيمة المعامل φ1 قريبة من 1 فهذا يدل 
على �أن ا�ستمرارية الأرباح تكون عالية، في حين عندما تكون قيمة المعامل φ 0  قريبة من 
ال�صفر فهذا يدل على �أن الأرباح الم�ؤقتة �أو غير الم�ستمرة تكون عالية )�أي �أن ا�ستمرارية 

الأرباح تكون منخف�ضة(.

5-2-3  خا�صية القدرة على تنب�ؤ الأرباح
ت�شير خا�صية القدرة على التنب�ؤ �إلى قدرة الأرباح الحالية للتنب�ؤ بالأرباح الم�ستقبلية  
Francis  Lipe (1990)  و�آخري���ن 2004). وكم���ا تم عمله في الدرا�س���ات ال�سابقة الذكر 

ف����إن هذه الدرا�سة تقي�س القدرة على التنب�ؤ بالأرباح على �أ�سا�س الانحراف المعياري من 
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البواق���ي )υ( م���ن المعادلة رقم )2(. حيث �أن القي���م ال�صغيرة للانحراف المعياري من 
البواقي )υ( تعني قدرة �أكثر للتنب�ؤ بالأرباح وبالتالي جودة �أعلى للمعلومات المحا�سبية.

5-2-4   خا�صية تمهيد الدخل
في ه���ذه الدرا�س���ة تم ا�ستخ���دام ثلاثة مقايي����س لقيا�س تمهيد الدخ���ل وهي: درجة 
التذب���ذب في تغ�ي�ر �صافي الدخل، ون�سبة تباين التغير في �ص���افي الدخل �إلى تباين التغير 
  Lang( في التدفق���ات النقدية الت�شغيلية، والعلاقة بين الم�ستحق���ات والتدفقات النقدية
و�آخرون Barth ;2005 و�آخرون  2008 ,2006(. المقيا�س الأول هو درجة التذبذب في تغير 
�ص���افي الدخل )موزون بالق�سم���ة على �إجمالي الأ�ص���ولLang ( NI∆ ، ) و�آخرون2005;  
Barth و�آخ���رون 2008 ,2006 (. للتحك���م في العوامل الاقت�صادية الأخرى التي ممكن �أن 

 NI∆ ت�ؤثر على تذبذب الأرباح والتي لا علاقة لها بنظام �إعداد التقارير المالية. تم ح�ساب
 Ashbaugh 2001;Pagano( على عدد من المتغيرات والتي تم تحديدها في بحوث �سابقة
 et al.,2002; Lang et al., 2003; Tarca  Lang و�آخرون Barth ; 2005 و�آخرون ,2006 
2008(. تباين بواقي معادلة الانحدار هو مقيا�س التذبذب في �صافي الدخل. ويتم تقدير 

∆ NI على النحو التالي:

∆NI= β 0 + β 1 LEV it + β 2 GROWTH it + β 3 EQ it + β 4 LT it + β 5 Sales it 

           + β 6 Size it + β 7 CFO it+ε it                                                                                                                               )3(                                                                                   

حيث:
 LEV = �إجمالي المطلوبات مق�سوما على الموجودات؛

 GROWTH = الن�سبة المئوية للتغيير في المبيعات؛
 EQ = الن�سبة المئوية للتغير في حقوق الم�ساهمين ؛
 LT = الن�سبة المئوية للتغير في مجموع الخ�صوم؛

 Sales = المبيعات مق�سوما على �إجمالي الموجودات؛
 Size = لوغاريتم مجموع الموجودات؛

  CFO = التدفقات النقدية من �أن�شطة الت�شغيل موزونة بمجموع الموجودات.
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تم تقدي���ر المعادلة )3( بتجمي���ع الم�شاهدات في كل فترة ومقارن���ة الفروق في تباين 
بواقي الانحدار لكل فترة زمنية.

 NI∆ المقيا����س الث���اني لقيا�س تمهيد الدخل هو ن�سبة تباي���ن التغير في �صافي الدخل
 Barth ;2005 و�آخرون Lang ( ∆CFO إلى تباي���ن التغير في التدفقات النقدية الت�شغيلية�
و�آخ���رون 2006, 2008(. CFO∆ ه���و التغ�ي�ر في التدفق���ات النقدي���ة الت�شغيلية )موزون 
بالق�سم���ة عل���ى �إجم���الي الأ�صول(. وكم���ا هو الحال م���ع NI∆، من �أج���ل ال�سيطرة على 
العوام���ل الاقت�صادية الأخرى التي ممكن �أن ت�ؤثر عل���ى تذبذب التدفقات النقدية والتي 
لا علاق���ة له���ا بنظام �إعداد التقارير المالية  تم ح�س���اب  CFO∆  على عدد من المتغيرات 

ب�صورة مماثلة لمعادلة )3(، ولكن مع تحديد CFO∆  كمتغير تابع.
∆ CFO = β 0+ β 1 LEV it + β 2 GROWTH it + β 3 EQ it + β 4 LT it  + β 5 Sales it

                 + β 6 Size it + ε it                                                                               )4(                                                              

درج���ة تذبذب التغ�ي�ر في التدفق���ات النقدية هي تباي���ن البواقي م���ن المعادلة رقم 
)4(. ولذل���ك يكون المقيا�س الثاني لقيا�س تمهيد الدخل هو ن�سبة تباين التغير في �صافي 
الدخ���ل ∆NI �إلى تباين التغير في التدفقات النقدية الت�شغيلية CFO∆. الأ�سا�س المنطقي 
لا�ستخ���دام هذه الن�سبة ه���و �أنه من المعقول ل�شركة معينة �أن يك���ون تذبذب الدخل يت�أثر 
 بتذب���ذب التدفق���ات النقدي���ة، وبا�ستخدام هذه الن�سب���ة يمكننا التحكم به���ذا التذبذب 

) Lang و�آخرون Barth ;2005 و�آخرون 2008 ,2006(.

المقيا����س الثال���ث لقيا�س تمهي���د الدخل هو ارتب���اط �سبيرمان ب�ي�ن الم�ستحقات  	
Biddle and Hil� و�آخرون )2003( و�أي�ضا  Lang  والتدفقات النقدية. فعلى �سبيل المثال 
ary )2006( قام���وا بقيا����س تمهيد الدخ���ل من خلال العلاقة بين التغ�ي�ر في الا�ستحقاق 

والتغ�ي�ر في التدفقات النقدية، وكما هو الحال مع البحوث ال�سابقة، ومن �أجل ال�سيطرة 
عل���ى العوام���ل الاقت�صادية والتي لا علاق���ة لها بنظام �إعداد التقاري���ر المالية تم ح�ساب 
معادلة انحدار منف�صلة عن الم�ستحقات والتدفقات النقدية على المتغيرات كما وردت في 

المعادلات 3 و 4، ما عدا التدفقات النقدية. 
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CFOit = β0+ β1 LEV it + β2 GROWTH it + β 3 EQ it + β 4 LT it  + β5 Sales it 

             + β6 Size it + ε it                                                                                )5( 

ACC it = β0+ β1 LEV it + β2 GROWTH it + β 3 EQ it + β 4 LT it  + β5 Sales it 
               + β6 Size it + ε it                                                                             )6(                                                        

بع���د ذلك يت���م مقارنة واختبار علاق���ة ارتباط البواقي للمع���ادلات )5( و )6( بين 
الفترتين. وكما هو معمول في البحوث ال�سابقة , نتوقع �أي�ضا �أن ال�شركات التي تكون �أقل 
مي���ل لتمهيد الدخل �ستكون العلاق���ة �أكثر �سلبية بين الا�ستحقاق���ات والتدفقات النقدية 
 Lang, Raedy, and Yetman, 2003; Leuz, Nanda, and Wysocki, 2003; Lang,(
Raedy, and Wilson, 2005; Barth, Landsman, and Lang, 2006(. لأن الا�ستحقاقات 

�س���وف تعك�س مع مرور الوقت، ف����إن الا�ستحقاقات والتدفقات النقدية تميل �إلى �أن تكون 
العلاق���ة عك�سية حتى في حال���ة عدم وجود �إدارة للأرباح. وقد جادل بع�ض الباحثين مثل 
)Myers and Skinner( & )and Lang (2002) Land )2002(، ب����أن وج���ود علاق���ة �أكثر 

�سلبي���ة ت�شير �إلى وج���ود تلاعب في الأرباح لأن المديرين تكون ردة فعلهم ل�ضعف، �أو لقوة 
نتائج التدفق النقدي من خلال زيادة، �أو تناق�ص الا�ستحقاقات، وبالتالي نتوقع �أن تكون 
العين���ة التي في الف�ت�رة الثانية �سوف تظهر وج���ود علاقة �سلبية �أقل ب�ي�ن الا�ستحقاقات 

والتدفقات النقدية مقارنة بالفترة الأولى.

5-2-5  خا�صية ملاءمة قيمة المعلومات المحا�سبية
كان �أول م���ن �أثب���ت �أن هناك علاقة ب�ي�ن �أ�سعار الأ�سهم والمعلوم���ات المحا�سبية هم 
Ball and Brown (1968). وتعت�ب�ر درا�س���ة Amir و�آخ���رون (1993) الدرا�س���ة الأولى 

الت���ي ا�ستخدمت م�صطل���حvalue relevance  �أو ملاءمة القيمة والتي تعني �إلى �أي مدى 
ي�ستخ���دم الم�ستثمرون المعلومات المحا�سبية في قراراتهم الا�ستثمارية والتي يمكن قيا�سها 
من خلال العلاقة بين المعلومات المحا�سبية، و�سعر ال�سهم، �أو العائد على ال�سهم. فعندما 
يعتم���د الم�ستثمرون اعتم���ادا كليا على المعلومات المحا�سبية في �ش���راء �أو بيع ال�سهم فهذا 
يعني �أن هناك علاقة قوية تماما بين المعلومات المحا�سبية، و�سعر ال�سهم والعك�س عندما 
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لا يعتم���د الم�ستثمرون �إطلاقا على المعلومات المحا�سبي���ة في �شراء �أو بيع ال�سهم. ويمكننا 
قيا����س ه���ذه العلاقة �إح�صائيا ع���ن طريق معام���ل التحديد �أو R2. وهن���اك عدة حوافز 
يتخذه���ا الباحثون لدرا�سة علاقة القيمة والتي م���ن �ضمنها جودة المعلومات المحا�سبية. 
حي���ث ا�ستخ���دم )Lev, 1989( معام���ل التحديد من خ�ل�ال العلاقة بين الرب���ح والعائد 

كتعبير عن جودة الأرباح.  

وتعن���ي ملاءمة قيم���ة المعلومات المحا�سبية م���دى قوة العلاقة بين �سع���ر ال�سهم، �أو 
العائد والمعلومات المحا�سبية. ف�أهمية ملاءمة القيمة كمقيا�س لجودة الأرباح ت�ستند على 
فك���رة �أن الأرقام المحا�سبية ينبغي �أن تف�سر، �أو تو�ضح المعلومات المت�ضمنة في ال�سعر، �أو 
العائد. لذلك، ف�إن �أهمية ملاءمة القيمة تنبع من قدرة الأرقام المحا�سبية ل�شرح التباين 
في ال�سع���ر �أو العائد، فالأرباح التي لديها ق���وة تف�سيرية )�إح�صائيا( مع ال�سعر �أو العائد 
يك���ون مرغوب فيه���ا، �أي �أن الأرباح الت���ي تف�سر التباين في ال�سع���ر �أو العائد ب�شكل �أكبر 

يعتبر هذا الربح ذات جودة �أعلى.

ولق���د ا�ستخدم الباحثون نوعين من نماذج التقييم للتحقق من هذه العلاقة: نموذج 
ال�سعر، ونموذج العائد. نموذج ال�سعر ا�ستخدم لدرا�سة العلاقة بين �سعر ال�سهم )كمتغير 
تاب���ع( والأرباح والقيمة الدفترية لحقوق الملكية )كمتغيرات م�ستقلة(، وهذا النموذج تم 
 (e.g., Harris et al. 1994; وا�ستخدام من قبل الآخري���ن Ohlson (1995) تقديم���ه م���ن
 Joos  and Lang 1994; Collins, Maydew,  and Weiss 1997; King  and Langli

.(1998. �أما نموذج العائد فقد ا�ستخدم لدرا�سة العلاقة بين عائد ال�سهم )كمتغير تابع( 

 Easton والأرب���اح والتغير في الأرباح )كمتغ�ي�رات م�ستقلة(، والذي تم تقديم���ه من قبل
and Harris (1991). الخي���ار ب�ي�ن نموذج ال�سع���ر ونموذج العائ���د كان مو�ضوع عدد من  

 Kothari and Zim�  الدرا�سات المنهجية والتجريبي���ة. على �سبيل المثال، قارن الباحثان 
 merman (1995) ب�ي�ن الأداء  لهذين النوعين من النماذج. ولقد تم تقييم هذه النماذج 

وفق���ا لمعياري���ن هم���ا: )1( �إلى �أي مدى تكون تقدي���ر معاملات الانح���دار قريبة للقيمة 
التقديري���ة، �أو النظرية، )2( مدى دقة النم���اذج ب�سبب heteroscedasticity . وا�ستنادا 
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�إلى النتائ���ج، خل�صا �إلى �أن معاملات الانحدار في نم���وذج ال�سعر هي �أقل انحيازا- �إلى 
ح���د كبير- مما هي عليه في نموذج العائ���د. ومع ذلك فغالباً ما تكون نماذج ال�سعر غير  
دقيق���ة �أو misspecified ب�سب���ب heteroscedasticity من بواق���ي الانحدار، وب�سبب هذه 
الاعتب���ارات الإح�صائي���ة ، �أ�ش���ارا �إلى �أنه من الأف�ض���ل ا�ستخ���دام كلا النموذجين بدلا 
م���ن ا�ستخ���دام نموذج واحد فقط، بحيث يمكن �أن يوفرا �أدل���ة �أكثر �إقناعا، وا�ستر�شاداً 
 Harris et (1994), Joos and   به���ذا الاق�ت�راح وعمل �آخرون في ا�ستخ���دام النموذج�ي�ن
Lang (1994), and Harris and Muller (1999)( فق���د ا�ستخدم���ت ه���ذه الدرا�سة كلا 

النموذج�ي�ن لتقيي���م م���دى ملاءمة المعلوم���ات المحا�سبي���ة. بالن�سبة لنم���وذج ال�سعر, تم 
التطبيق على �أهمية الأرباح والقيمة الدفترية من خلال معادلة نموذج ال�سعر التالية:

        Pit = γ0 + γ1 EPSit + γ2 BVSit + εit                                                  (7)                                          

حيث:
Pi       =  �سعر ال�سهم لل�شركة i بعد �أربعة �أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية 

t في نهاية العام i ربحية ال�سهم لل�شركة  =   EPSit

t في نهاية العام i القيمة الدفترية لل�سهم لل�شركة  =   BVSit

εit      =  �أخطاء الانحدار

يعت�ب�ر المتغير المحا�سبي قيمة ذات �صلة �إذا م���ا ارتبط مع المعلومات الم�ستخدمة  	
  Ohlson (1995) م���ن قبل الم�ستثمرين في  تحديد القيمة ال�سوقية )�سعر ال�سهم(. ووفقا
ف����إن القيم���ة الدفترية والأرب���اح على حد �سواء هم���ا قيمة ذات �صلة، ويكم���ل كل منهما 
الآخ���ر في �ش���رح القيم���ة ال�سوقية. ونظ���را لأن القيم���ة الدفترية والأرباح ه���ي منتجات 
قواع���د القيا�س والمحا�سبة، ف�إن الاختلافات في معاي�ي�ر المحا�سبة قد ي�سبب اختلاف في 
ملاءمة القيمة وبالتالي اختلاف���ات في جودة المعلومات المحا�سبية. ويقا�س الارتباط بين 
المتغيرات المحا�سبية وال�سعر بالق���وة التف�سيرية )المعدلة R2( من الانحدار. ويتم قيا�س 
ج���ودة المعلومات المحا�سبية من خلال ا�ستخدام R2 الناتج عن الانحدار حيث تقي�س قوة 
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ارتب���اط المعلومات المحا�سبية ببيانات �سوق الأ�سهم، وبالتالي ارتفاع R2 في المعادلة )7( 
ت�شير �إلى جودة �أعلى للبيانات المحا�سبية.  

لتوف�ي�ر �أدلة �أكثر �إقناعا عل���ى �أهمية قيمة الأرباح المحا�سبية، ه���ذه الدرا�سة �أي�ضا 
ا�ستخدمت نموذج العائد. فالكثير من الدرا�سات ركزت على العلاقة بين ال�سعر والأرباح 
للتحقق من العلاقة بين الأرباح المحا�سبية والعوائد. بع�ض هذه الدرا�سات قيمت العلاقة 
ب�ي�ن العوائد غير المتوقعة والأرباح غير المتوقعة. هذه الدرا�سات ا�ستخدمت ب�شكل متكرر 
التغير في الأرباح كبديل �أو وكيل للأرباح غير المتوقعة في ظل افترا�ض �أن الأرباح ال�سنوية 
دائم���ة. وبالتالي، ف�إن ال�سبب في ا�ستخدام التغيرات في الأرباح كمتغير تف�سيري معياري 

للعوائد يعتمد على مفهوم الأرباح غير المتوقعة.  

�أ�سعار الأ�سهم ب�شكل عام تعك�س التوقعات الم�ستقبلية للأرباح، في حين �أن المعلومات 
المحا�سبي���ة تعك����س الأداء في الما�ضي. وتبعا لذل���ك، فقد اقترحت بع����ض الدرا�سات، �أن 
المعلوم���ات الموجودة في �أ�سعار الأ�سهم ت�سبق المعلومات الموجودة في الأرباح، وهو ما يخلق 
خط����أ القيا����س. على �سبي���ل المثال، اق�ت�رح كل م���ن  Easton and Harris (1991) و�أي�ضا 
�إ�ضاف���ة م�ست���وى الأرب���اح كمتغ�ي�ر تف�س�ي�ري  �إن   Kothari and Zimmerman (1995)

يخف���ف م���ن �أثر الخط����أ في القيا�س. هذا المتغ�ي�ر �سيكون �إ�ضافة مفي���دة للمتغير الآخر، 
ب�سب���ب وجود مكونات م�ؤقتة في الف�ت�رة ال�سابقة للأرباح. الأ�سا����س المنطقي وراء �أهمية 
العامل المتغير"م�ستوى الأرباح" يت�صل بقدرته على التقاط العن�صر الم�ؤقت للأرباح فوق 
 Aliالعن�ص���ر الدائم للأرباح والتي يتم التقاطها في المتغ�ي�ر الآخر وهو التغير في الأرباح
 and Zarowin (1992). وبالت���الي وج���ود كلا المتغيري���ن في نم���وذج العائد يعطي تمثيلا 

�أكثر �شمولا لدور الأرباح في تف�سير التغير في العوائد. وفيما يلي نموذج العائد: 
Rit = α0 + α1 EPSit / Pit-1 + α2 ∆EPSit  / Pit-1 + eit 	                                              (8)                                                   

حيث:
Rit        = العائ���د عل���ى ال�سهم يح�سب على �أ�سا����س �سعر ال�سهم لل�شركة i بعد �أربعة 

�أ�شه���ر من نهاية ال�سن���ة  المالية الحالي���ة، بالإ�ضافة �إلى التوزيعات ناق����ص �سعر ال�سهم 
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لل�شرك���ة i قبل ثماني���ة �أ�شهر من نهاية  ال�سنة المالية ال�سابق���ة مق�سوما على �سعر ال�سهم 
لل�شركة i قبل ثمانية �أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية  في ال�سابقة ال�سنة.

t في نهاية العام i ربحية ال�سهم لل�شركة =      EPSit

  EPSit∆   = التغير في ربحية ال�سهم لل�شركة i بين ال�سنة الحالية وال�سابقة. 
eit          = �أخطاء الانحدار .

يت���م قيا�س جودة المعلومات المحا�سبية من خلال ا�ستخدام R2 الناتج من الانحدار، 
والذي يقي�س قوة ارتباط المعلومات المحا�سبية مع بيانات �أ�سعار الأ�سهم، وبالتالي ارتفاع 

R2 في المعادلة )8( ي�شير �إلى جودة �أعلى للبيانات المحا�سبية.

5-2-6  خا�صية الوقتية وخا�صية التحفظ المحا�سبي
ا�ستخدم Basu (1997)  نموذج العائد العك�سي )عك�س اتجاه الانحدار( لدرا�سة  	
العلاقة بين الأرباح المحا�سبي���ة وعوائد الأ�سهم. الاهتمام ين�صب هنا على توقيت الربح 
المحا�سب���ي ليعك����س الربح الاقت�صادي. حي���ث يريد الم�شاركون في ال�س���وق الح�صول على 
المعلوم���ات المالي���ة في التوقيت المنا�سب من �أجل �أن يكونوا قادري���ن على اتخاذ قراراتهم 
الا�ستثمارية الر�شيدة. وبناءا على Basu (1997), ف�إن تف�سير نموذج العائد العك�سي هو 
�أن التحف���ظ المحا�سبي ينبغي �أن ي�سبب تفاوت���اً في توقيت الدخل حيث �أن الأخبار ال�سيئة 
تنعك����س في الأرباح ب�سرع���ة �أكبر من الأخبار الطيبة. هذا التف�س�ي�ر المبني على الحيطة 
والح���ذر ين�سجم مع ت�أثير العوامل الم�ؤ�س�سية على المطالبات والغرامات التي قد يواجهها 

المديرون في تقديمهم للتقارير المالية.

لا	ختب���ار التوقي���ت المنا�س���ب والتوقيت غ�ي�ر المتماثل )التحف���ظ المحا�سبي( من 
الأرب���اح تجريبيا، ا�ستخدم Basu (1997)  عوائ���د الأ�سهم الإيجابية وال�سلبية كبديل �أو 
كوكيل للأخبار الجيدة وال�سيئة، لإظهار �أن الأرباح المحا�سبية تعك�س الأرباح الاقت�صادية 
ال�سلبي���ة )الأخبار ال�سيئ���ة( ب�سرعة �أكبر من الأرب���اح الاقت�صادي���ة الإيجابية )الأخبار 
الجي���دة(. وق���د ا�ستخ���دم Basu (1997) معادل���ة الانحدار بحيث �أن المتغ�ي�ر التابع هو 
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الأرب���اح الحالية والمتغير الم�ستق���ل الأول )Rit( هو العائد على ال�سه���م ، والمتغير الم�ستقل 
الث���اني )Dit( هو متغ�ي�ر وهمي )الأخبار ال�سيئة = 1، الأخبار الجيدة = 0(، �أما المتغير 
الم�ستق���ل الثال���ث )Rit RDit( فه���و التفاعل بين المتغ�ي�ر الوهمي والعائ���د. وبالتالي، ف�إن 

نموذج الانحدار لقيا�س خا�صيتي التوقيت والحيطة والحذر هو على النحو التالي:
EPSit / Pit-1 = β0 + β1 Dit + β2 Rit + β3 Rit RDit + eit 	                                                       (9)                                        

حيث:
Rit   = العائ���د عل���ى ال�سه���م يح�سب على �أ�سا����س �سعر ال�سهم لل�شرك���ة i بعد �أربعة 

 i أ�شه���ر من نهاية ال�سنة المالي���ة، بالإ�ضافة �إلى التوزيعات ناق�صا �سع���ر ال�سهم لل�شركة�
قبل ثمانية �أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية مق�سوما على �سعر ال�سهم لل�شركة i قبل ثمانية 

�أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية في ال�سنة.
t في نهاية العام i ربحية ال�سهم لل�شركة = EPSit

  Pit-1 =  �سعر ال�سهم لل�شركة i قبل ثمانية �أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية
Dit 1  = متغير وهمي )حيث �أن الأخبار ال�سيئة = 1 ، الأخبار الجيدة = 0(

eit     = �أخطاء الانحدار

م���ن خ�ل�ال المعادلة ال�سابقة, يت���م ا�ستنتاج الوقتية من خ�ل�ال ا�ستجابة الأرباح  	
المحا�سبية للتغير في القيمة ال�سوقية )العائد(. حيث �أن المعامل β2 يقي�س ا�ستجابة الأرباح 
المحا�سبي���ة �إلى الأخبار الجيدة الحالية في حين �أن المعامل β3  يقي�س الا�ستجابة الم�ضافة 
للأخبار ال�سيئة بالن�سبة �إلى الأخبار الجيدة. �أي �أن مجموع ح�سا�سية الأرباح �إلى العوائد 
الإيجابية وال�سلبية هو β2 و )β3+β2( على التوالي. ففي �إطار الحيطة والحذر المحا�سبي   
�ستكون الأرباح لديها ح�سا�سية �أعلى للأخبار ال�سيئة بالمقارنة مع الأخبار الجيدة. نتيجة 
لذل���ك، م���ن المتوقع �أن تكون الأرباح �أكثر ارتباطا مع تح���ركات �أ�سعار الأ�سهم في فترات 
ات�سم���ت بالأخب���ار ال�سيئة مما كان عليه في فترات ات�سم���ت بالأخبار الطيبة. ولذلك من 
المتوق���ع �أن يك���ون المعامل β3 موجب، وكذل���ك �سيكون معامل نموذج الانح���دار للعائدات 
ال�سلبي���ة )β3+β2( �أعل���ى من معامل العوائ���د الإيجابية β2. وكلم���ا زاد الفرق بين هذين 

المعاملين كلما دل على �أن الأرباح المحا�سبية �أكثر تحفظا.
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وبالت���الي ف�إن���ه من المتوق���ع عندما يكون هن���اك قانون قوي لحماي���ة الم�ساهمين  	
)ارتف���اع تكلف���ة التقا�ضي من الم�ساهم�ي�ن( فهذا �سيزيد من الحوافز ل���كل من المديرين 
ومراجعي الح�سابات لإدراج الخ�سائر الاقت�صادية في الدخل المحا�سبي في الوقت المنا�سب 
ب�سب���ب وج���ود حماية قوية لحق���وق الم�ساهمين. ومن ناحية �أخرى، عندم���ا يكون القانون 
لحماي���ة الم�ساهمين �ضعي���ف ف�إن حافز المديرين ومراجع���ي الح�سابات �سيكون منخف�ض 
ن�سبي���ا ليك�ش���ف النقاب عن �أنباء �سيئ���ة في الوقت المنا�سب، وذلك نظ���را ل�ضعف حماية 
الم�ستثم���ر. وبعبارة �أخرى، عندما يكون القانون لحماي���ة الم�ساهمين �ضعيف ف�إن العلاقة 
ب�ي�ن الأرباح والتوقيت المنا�سب ل�سماع �أنباء �سيئة وجيدة �سيكون �أقل تباينا مقارنة لو �أن 

قانون حماية الم�ساهمين كان قويا.

5-3   عينة الدرا�سة
تم الح�ص���ول على بيان���ات الدرا�سة من الهيئة العامة ل�س���وق المال والتي ت�شمل:  	
الأ�سع���ار ال�سوقية للأ�سهم والتقارير المالية ال�سنوية لل�ش���ركات، حيث ي�ستند التحليل في 
هذه الدرا�سة على عينة من ال�شركات المدرجة في �سوق الأ�سهم ال�سعودي على مدى فترة 
ثم���ان �سن���وات من ع���ام 2001م �إلى عام 2008م ، وق���د ا�شتملت العين���ة على 51 �شركة 
م�ساهم���ة من �أ�صل 123 �شركة. ووفقا للبحوث التجريبية ال�سابقة في هذا المجال فقد تم 
ا�ستبع���اد جميع �شركات الم�صارف، و�ش���ركات الت�أمين، وال�شركات المالية ب�سبب اختلاف 
هي���كل القوائ���م المالية له���ذه ال�شركات عن ال�ش���ركات غير المالية. ع�ل�اوة على ذلك، تم 
ا�ستبع���اد �أي �شرك���ة لا تتوافر فيه���ا بيانات عن �صافي الدخل، �أو �إجم���الي الموجودات، �أو 
التدفق النقدي، �أو �أي متغير �آخر م�ستخدم في هذه الدرا�سة. كما تم ا�ستبعاد الم�شاهدات 
الت���ي لا تتوافر عنها معلومات كافية لاحت�ساب متغ�ي�رات الدرا�سة الأ�سا�سية . وبمراعاة 
ه���ذه الأ�س�س تم اختيار 51 �شركة تمثل 35 % تقريبيا من �شركات مجتمع الدرا�سة والتي 
ا�ستوف���ت ال�ش���روط ال�سابقة – منها 5 �شركات في قط���اع البتروكيماويات، 8 �شركات في 
قط���اع الا�سمن���ت، 3 �شركات في قط���اع التجزئة، 1 �شركة في قط���اع الطاقة، 10 �شركات 
في قط���اع الزراع���ة، 5 �شركات في قطاع الا�ستثمار المتعدد، 5 �شركات في قطاع الا�ستثمار 
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ال�صناعي، 6 �شركات في قطاع الت�شييد والبناء، 3 �شركات في قطاع التطوير العقاري، 3 
�شركات في قطاع النقل،2  �شركة في قطاع الفنادق وال�سياحة. 

وبذل���ك تتكون عينة الدرا�سة من 408 م�شاهدة لع���دد 51 �شركة موزعة على الفترة 
الزمنية من عام 2001م �إلى عام 2008م. لاختبار فر�ضية البحث تم تق�سيم فترة الدرا�سة 
�إلى فترتين هما: الفترة الأولى وتغطي ال�سنوات من عام 2001م �إلى عام 2004م والفترة 
الثاني���ة تغطي ال�سنوات من عام 2005م �إلى عام 2008م ، وبذلك تكون عدد الم�شاهدات 
لكل فترة 204 م�شاهدة. فالفترة الثانية تتميز عن الفترة الأولى بت�أ�سي�س هيئة �سوق المال 
وما تبعها من لوائح و�أنظمة لعل من �أهمها لائحة حوكمة ال�شركات بالإ�ضافة �إلى �أحقية 
الهيئ���ة في فر�ض غرام���ات مالية، �أو اتخاذ �إجراءات قانونية عند حدوث �أي مخالفة من 
ال�شركات، �أو المتعاملين في ال�سوق. وبذلك من المتوقع-كما ذكرنا م�سبقا- �أن تكون جودة 
المعلوم���ات المحا�سبية في الفترة الثانية �أعلى منها من الفترة الأولى، والجدول رقم )1( 

في ملاحق البحث يو�ضح و�صفا لعينة البحث.

6- نتائج البحث
في ه���ذه الدرا�س���ة تم ا�ستخدام بيان���ات العينة النهائية لل�ش���ركات المدرجة في �سوق 
الأ�سه���م ال�سع���ودي لمعرفة مدى تط���ور، �أو تح�سن جودة المعلوم���ات المحا�سبية من خلال 
تحلي���ل الفترت�ي�ن: الأولى م���ن 2001 �إلى 2004 والثاني���ة م���ن 2005 �إلى 2008. ويو�ضح 
الج���دول رق���م )1( و�صفا لعين���ة البحث. حي���ث �أن �إجمالي عدد ال�ش���ركات المدرجة في 
ال�س���وق حتى عام 2008 يبل���غ عددها 123 �شركة. �أما عدد �ش���ركات العينة النهائية بعد 
ح���ذف البنوك، و�ش���ركات التامين، والكهرب���اء، وكذلك بيانات ال�ش���ركات غير المكتملة 
فيبلغ 51 �شركة، وبالتالي يكون عدد م�شاهدات العينة النهائية للفترة من 2008-2001 

فيبلغ عددها 408 م�شاهدة.

ويو�ض���ح الجدول رقم )2( الو�صف الإح�صائي للمتغ�ي�رات الم�ستخدمة في التحليل. 
حيث بلغ المتو�سط )الو�سيط( لإجمالي الأ�صول 4611 مليون ريال )962 مليون ريال( �أما 
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الانحراف المعياري فيبلغ 23583 مليون ريال. وهذا الفرق الكبير بين المتو�سط والو�سيط 
يظه���ر حجم التفاوت بين ال�شركات المدرجة في ال�س���وق. وبالن�سبة للمتو�سط )الو�سيط( 
لإجمالي الا�ستحقاق فيبل���غ -26 مليون ريال )-12 مليون ريال( �أما الانحراف المعياري 
فيبل���غ 1186 مليون ريال. �أما المتو�س���ط )الو�سيط( ل�صافي الربح فيبلغ 417 مليون ريال 
)40 مليون ريال( والانحراف المعياري يبلغ 2343 مليون ريال. وهذا الفرق الكبير �أي�ضاً 
ب�ي�ن المتو�سط والو�سيط يظهر حجم التفاوت ب�ي�ن ال�شركات في تحقيق الربحية ، و ي�شير 
كذل���ك �إلى الق���درة الربحية الجيدة لل�ش���ركات محل الدرا�سة وهو وا�ض���ح من المتو�سط 
)الو�سي���ط( لربحية ال�سه���م والذي يبلغ 5.8ري���ال )2.69ري���ال(. وبالن�سبة للمتو�سط 
)الو�سي���ط( لإجمالي التدفق النقدي الت�شغيلي فيبلغ 652 مليون ريال )45 مليون ريال( 
�أم���ا الانحراف المعي���اري فيبلغ 4224 مليون ريال. بيانات �ص���افي الربح والتدفق النقدي 
الت�شغيل���ي تو�ض���ح �أن الأداء المالي جيد لل�ش���ركات محل الدرا�سة. �إ�ضاف���ة �إلى ذلك، �أن 
حج���م التف���اوت بين ال�شركات في ه���ذه المتغيرات تتطلب تق�سي���م العينة لأخذ الحجم في 

الاعتبار))).

في ه���ذه الدرا�سة تم ا�ستخدام �سبعة خ�صائ�ص لتحديد مدى تطور جودة المعلومات 
المحا�سبي���ة وهي: ج���ودة الا�ستحقاق, وا�ستمراري���ة تحقيق الأرباح, والق���درة على التنب�ؤ 
بالأرب���اح, وتمهيد الدخ���ل, وملاءمة قيم���ة المعلوم���ات المحا�سبية, والوقتي���ة، والتحفظ 
المحا�سب���ي. نتائج الدرا�س���ة لكل مقيا�س مو�ضحة في الجداول من )3( �إلى )9(، و�أخيرا 
جدول )10( يلخ�ص نتائج الدرا�سة. وب�صفة عامة ت�شير النتائج �إلى �أن جودة المعلومات 
المحا�سبي���ة لعينة ال�شركات المدرج���ة في �سوق الأ�سهم ال�سعودي تميل الى حد ما للتح�سن 

للفترة من عام 2001 وحتى عام 2008.

)))	 هذه الدرا�سة لم ت�أخذ الحجم في الاعتبار، لان ذلك �سوف يخف�ض عدد الم�شاهدات مما قد ي�ؤثر على 
تف�سير النتائج. وعلى الرغم من ذلك فقد تم اخذ حجم الأ�صول والمديونية كمتغيرات م�ستقلة في النموذج 
للتحكم في حجم التفاوت بين ال�شركات. ولكن قد يكون من الملائم للبحوث الم�ستقبلية تق�سيم العينة بعد 
زيادة الفترة وزيادة عدد ال�شركات )من حيث حجم الأ�صول والربحية والتدفق النقدي والمديونية( من 

�أجل تعميم النتائج ب�شكل �أف�ضل. 
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ويحت���وي الج���دول )3( عل���ى معامل الارتب���اط للمتغ�ي�رات الم�ستخدم���ة في نموذج 
الانح���دار. ه���ذه المعاملات تم فح�صها لتحديد ما �إذا كان���ت الخا�صية الإح�صائية وهي 
الارتب���اط التام �أو   multicollinearity موجودة في النموذج))). وبما �أن معامل الارتباط 
بين �أي متغيرين هو �أقل من0.80، وبالتالي ف�إنه لا ي�شير �إلى وجود قيمة عالية للارتباط 
بين المتغيرات. وفي الحقيقة لي�ست هناك �أي علاقة تكون المعاملات فيها �أكبر من 0.50، 

حيث �أن قيم جميع المعاملات �أقل بكثير من 0.50.  

وق���د تم قيا�س ج���ودة الا�ستحقاقات من خلال الانحراف المعي���اري للبواقي لنموذج 
الانحدار للا�ستحقاقات الحالية والتدفقات النقدية الت�شغيلية ال�سابقة والحالية والتالية 
والت���ي طبقها Dechow  and Dichev (2002). وت�شير النتائج المو�ضحة في الجدول رقم 
)4( �إن الانح���راف المعياري للبواق���ي من الانحدار للفترة من عام 2001 �إلى عام 2008 
يبل���غ قيمته 0.144، حي���ث �أن الانحراف المعي���اري للبواقي من الانح���دار للفترة الأولى 
م���ن ع���ام 2001 �إلى عام 2004 تبل���غ قيمته 0.14, في حين �أن قيمت���ه ارتفعت قليلا �إلى 
0.15 للفترة الثانية من 2005 حتى 2008 . وهذا ي�شير �إلى وجود تقارب كبير في جودة 

الا�ستحقاقات بين الفترتين. 

نتائج التحليل على خا�صيتي ا�ستمرارية تحقيق الأرباح, والقدرة على التنب�ؤ بالأرباح 
الم�ستقبلي���ة  معرو�ضة في الجدول رق���م )5(. حيث �أن كل هذه المقايي�س تعطي دلالة على 
�أن ج���ودة الأرباح انخف�ضت خلال الفترة الثانية )2005 �إلى 2008( بالمقارنة مع الفترة 
الأولى )2001 �إلى ع���ام 2004(. فم���ن ناحي���ة تحقيق الأرباح الحالي���ة وا�ستمراريته في 
الم�ستقبل, نلاحظ �أن المعامل انخف�ض من 1.09 �إلى 0.57، والذي ي�شير ذلك �إلى وجود 

)))	 Multicollinearity يحدث عندما يكون هناك ارتباط قوي بين اثنين �أو �أكثر من المتغيرات الم�ستقلة في 
النموذج ،  بحيث توفر معلومات زائدة عن الحاجة عن الا�ستجابة. ولا ت�ؤثر هذه الخا�صية على المعاملات 
المقدرة - �أي �أنها لا تزال غير متحيزة ومت�سقة - ولكن الأخطاء المعيارية لهذه المعاملات �سوف تكون 
متحيزا لأعلى. وهذا يجعل الاحتمالية �أكثر عر�ضة �أن نجد المعامل لي�س ذات دلالة �إح�صائية، ولكن في 

غياب هذه الخا�صية، نجد هذا المعامل ذات دلالة �إح�صائية.
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انخفا�ض في نوعية الأرباح عبر الزمن. �أما فيما يتعلق بقدرة الأرباح الحالية على التنب�ؤ 
للأرب���اح الم�ستقبلي���ة, فنلاحظ �أن الخط�أ المعياري للانح���دار كمقيا�س للجودة ارتفع من 
4.29 �إلى 6.87 بين هاتين الفترتين، الأمر الذي ي�شير �أي�ضا -بناءا على هذا المقيا�س- 
�إلى انخفا�ض جودة الأرباح. ويمكن تف�سير هذه الظاهرة �إلى �أن تحديد هذا المقيا�س لم 
ي�أخ���ذ بعين الاعتبار ف�صل محتوى المعلومات المحا�سبي���ة ون�شاطات ال�شركة الاقت�صادية 

فيما يتعلق بخ�صائ�ص جودة الأرباح.

الج���دول رقم )6( يبين نتائج تمهيد الدخ���ل والذي يقدم �أدلة على �أن ال�شركات في 
الفترة الثانية �أقل ميلًا لتمهيد الدخل من الفترة الأولى. وعلى وجه الخ�صو�ص التذبذب 
في تغير �صافي الدخل للعينة في الفترة الأولى تبلغ )0.0036( وهي �أقل من الفترة الثانية 
والتي تبلغ )0.0081(. وبالمثل، ن�سبة تباين التغير في �صافي الدخل �إلى تباين التغير في 
التدفقات النقدية الت�شغيلية �أقل بالن�سبة للعينة في الفترة الأولى حيث �أن الن�سبة للفترة 
الأولى )0.327( �أق���ل من الف�ت�رة الثانية )0.623(، وتزامنا م���ع المقيا�ينس ال�سابقين 
يمكن ا�ستخدام العلاقة بين الا�ستحقاقات والتدفقات النقدية لمعرفة مدى حدوث تمهيد 
الدخل وذلك من خلال معامل ارتباط �سبيرمان. حيث �أن العديد من الدرا�سات وجدت 
�أن العلاق���ة �سالبة بين الا�ستحقاقات، والتدفقات النقدي���ة الت�شغيلية. ف�إذا افتر�ضنا �أن 
انخفا����ض تذبذب الأرباح يعتبر م�ؤ�شراً لتمهيد الدخل، والت���ي هي �أداة من �أدوات �إدارة 
الأرب���اح, فيمكننا الق���ول �إن زيادة تذبذب الأرباح يعتبر م�ؤ�ش���را لجودة الأرباح. وبمعنى 
�آخر كلما كانت العلاقة �أكثر �سلبية فيعني هذا �أن هناك ميل �أكثر لتمهيد الدخل. وت�شير 
النتائ���ج �إلى �أن معامل الارتباط بين هذي���ن المتغيرين في الفترة الأولى يبلغ )-0.325( 
وه���و ب�شكل ملحوظ �أكثر �سلبية من الفترة الثانية والذي يبلغ )-0.233(. هذه النتيجة 

ت�شير �أي�ضاً �إلى �أن الفترة الأولى �أكثر ميلا لتمهيد الدخل من الفترة الثانية.

النتائ���ج الخا�ص���ة لملاءمة القيم���ة مو�ضحة بالجدولين رق���م )7( ورقم )8(. حيث 
وج���دت هذه الدرا�سة ومن خ�ل�ال ا�ستخدام نموذج ال�سعر ونم���وذج العائد �أن المعلومات 
المحا�سبي���ة ترتب���ط بعلاق���ة قوي���ة بم�ستويات �أ�سع���ار الأ�سه���م ب�شكل ايجاب���ي وذو دلالة 
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�إح�صائي���ة معنوية مرتفعة لعينة ال�ش���ركات، و�أن هذه العلاقة في الفترة الثانية �أقوى من 
الف�ت�رة الأولى. حي���ث �أن معامل التحدي���د  R²  (R-squared)  في الفترة الأولى لكل من 
نموذج ال�سعر ونموذج العائد هما 64 % و4% على التوالي, في حين �أن R2  في الفترة الثانية 
لكل من نموذج ال�سعر ونموذج العائد هما 82 % و 15% على التوالي. هذه النتائج- بناءا 

على مقيا�س R² - ت�شير �إلى ارتفاع في جودة المعلومات المحا�سبية مع مرور الوقت.

وي�ش�ي�ر الج���دول رق���م )9( �إلى النتائج بالن�سب���ة للوقتية وذل���ك با�ستخدام نموذج 
معكو����س العائ���د وفقا لنم���وذج Basu (1997) . وق���د وجدت هذه الدرا�س���ة �أن المعلومات 
المحا�سبي���ة ترتب���ط بالعائ���د ب�شكل ايجاب���ي وذو دلال���ة �إح�صائية معنوي���ة مرتفعة لعينة 
ال�ش���ركات، وان ه���ذه العلاقة في الفترة الثانية �أقوى من الف�ت�رة الأولى. حيث �أن R²  في 
الف�ت�رة الأولى تبل���غ 2%, في ح�ي�ن �أن  R²  في الفترة الثانية تبل���غ 7%. هذه النتائج- بناءاً 
على مقيا�س R²- ت�شير �أي�ضاً �إلى ارتفاع في جودة المعلومات المحا�سبية مع مرور الوقت.

وي�شير �أي�ضا الجدول رقم )9( �إلى النتائج بالن�سبة للتحفظ المحا�سبي ويت�ضح ذلك 
م���ن معامل الميل من الانحدار ح�سب مقيا�س Basu (1997) للتحفظ المحا�سبي. حيث �أن 
ه���ذا المعامل بل���غ 0.10 في الفترة الثانية من العين���ة )2005 �إلى 2008( وهو �أعلى مما 

كانت عليه في الفترة الأولى )2001 �إلى عام 2004( والذي بلغ 0.02. 

تظهر النتائج �أن اختبار t لل�شركات في الفترة الأولى تبلغ قيمته )0.98( عند درجة 
معنوية قدرها )0.32(؛ مما يعني �أنه لي�س ذا دلالة �إح�صائية. �أما ال�شركات في الفترة 
الثاني���ة فقد بلغ اختبار t لها )2.38( عن���د درجة معنوية قدرها )0.018(، مما يعني 
وج���ود دلالة �إح�صائية. وتدل هذه النتائج عل���ى �أن الفترة الثانية في ال�شركات ال�سعودية 
ب�ش���كل عام �أعل���ى من الفترة الأولى في التحفظ المحا�سبي. وكما �أ�شرنا م�سبقاً ، بالن�سبة 
لمعام���ل التحدي���د R²  لنموذج التحف���ظ المحا�سبي في ال�شركات مح���ل الدرا�سة فيبلغ في 
الف�ت�رة الثاني���ة )7 %( وهو �أعلى من الفترة الأولى )2 % (. وبالنظر لهذا المقيا�س يتبين 

لنا �أي�ضا التطور الايجابي لجودة الأرباح مع مرور الوقت.
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ويمك���ن تف�س�ي�ر ه���ذه النتيج���ة �إلى وجود دواف���ع ل���دى �إدارة ال�شرك���ة والمراجع  	
القان���وني لل�شركة لدمج الخ�سائر في الدخل المحا�سب���ي ، للحد من العقوبات والغرامات 
الت���ي �أعلنتها هيئة �سوق الم���ال �أو الهيئة ال�سعودية للمحا�سب�ي�ن القانونيين �سواء لر�ؤ�ساء 
مجال����س �إدارة ال�شركات، �أو المتعاملين المخالفين لأنظم���ة الهيئة، �أو لل�شركات المخالفة. 
كذل���ك زيادة الو�سائ���ل الرقابية من الم�ل�اك والمحللين الماليين وزيادة وع���ي الم�ستثمرين 
في الف�ت�رات الأخيرة قد يج�ب�ر �إدارة ال�شركة والمراجع القان���وني لل�شركة لأخذ الحيطة 
والح���ذر في �إف�ص���اح البيانات المحا�سبية . وه���ذا بالطبع �سوف يعطي �ص���ورة قوية تجاه 
جمي���ع الم�ستثمري���ن ب�أن هناك �أنظم���ة وقوانين يجب مراعاتها من قب���ل جميع المتعاملين 

�سواء �أفراد �أو �شركات, وبالتالي �سيكون �أثره وا�ضح على جودة المعلومات المحا�سبية.

7- خلا�صة وحدود البحث
7-1   الخلا�صة 

هدف���ت هذه الدرا�س���ة �إلى اختبار مدى تط���ور جودة المعلوم���ات المحا�سبية على مر 
الزم���ن لل�شركات المدرج���ة في �سوق الأ�سهم ال�سعودي بين عام���ي 2001م وعام 2008م. 
وق���د تم تقييم ج���ودة المعلومات المحا�سبي���ة من خلال مقايي�س محا�سبي���ة و�سوقية وهي: 
ج���ودة الا�ستحقاقات، والا�ستمرارية والقدرة على التنب�ؤ، وتمهيد الربح، ملاءمة القيمة، 
والوقتي���ة، والتحفظ المحا�سب���ي. النتائج الرئي�سي���ة لهذا التحليل يمك���ن تلخي�صها على 

النحو التالي: 

• تح�سن جودة المعلومات المحا�سبية  لل�شركات ال�سعودية على مر الزمن لل�شركات 	
ب�ي�ن عامي 2001 وعام 2008. ويمك���ن ملاحظة هذا الاتجاه من خلال خا�صية 
تمهي���د الدخل وملاءم���ة قيمة المعلوم���ات المحا�سبية والوقتي���ة ودرجة التحفظ 

المحا�سبي.

• �أم���ا بالن�سبة �إلى الا�ستمرارية والق���درة على التنب�ؤ فقد �أظهرت نتائج معاك�سة. 	
�أما من ناحية خا�صية جودة الا�ستحقاقات فلم يكن هناك �أي تغيير. 
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ويمك���ن �إرج���اع التغي�ي�رات في �س���وق الأ�سه���م ال�سعودي لعوام���ل اقت�صادي���ة عالمية 
بالإ�ضاف���ة �إلى اختلاف طبيع���ة القطاعات من �ضمن الأ�سباب الرئي�سية لهذه النتائج في 
هذه الفترة. ومع ذلك، يقترح الباحث مزيداً من البحث من خلال زيادة الفترة، و�أي�ضاً 
العينة وكذلك الأخذ في الاعتبار نوعية القطاع ومتغيرات �أخرى كحجم ال�شركة وم�ستوى 
المديوني���ة، لكي تعمم النتائج ب�شكل �أف�ضل. وعل���ى الرغم من �أن هناك بع�ض الانتقادات 
والقيود والتي قد تحد من تعميم هذه الدرا�سة، �إلا �أنه من الوا�ضح �أن التحليل التجريبي 
لج���ودة المعلوم���ات المحا�سبية  لل�ش���ركات ال�سعودية هو في حاج���ة �إلى مزيد من البحوث 

بالإ�ضافة �إلى ما �ساهمت به هذه الدرا�سة.

وفي نهاي���ة البحث وفى �ضوء ما تو�صل �إليه الباحث من نتائج، من المتوقع �أن ت�ساعد 
نتائج هذه الدرا�س���ة عدداً من الأطراف وبالأخ�ص هيئة ال�سوق المالية والهيئة ال�سعودية 
للمحا�سب�ي�ن القانوني�ي�ن، والمحللين المالي�ي�ن بالإ�ضافة �إلى الأكاديمي�ي�ن على فهم جودة 
المعلومات المحا�سبية في بيئة ال�شركات ال�سعودية، فالم�شرعون في ال�سوق ال�سعودية، خا�صة 
هيئ���ة ال�سوق المالي���ة، والهيئة ال�سعودية للمحا�سبين القانوني�ي�ن من المتوقع �أن ت�ساعدهم 
هذه الدرا�سة على �ضرورة الت�أكيد على تطبيق حوكمة ال�شركات على م�ستوى القطاعات 
المختلف���ة وعلى �ض���رورة الت�أكيد على مراقب���ة مراجعي الح�ساب���ات، والعمل على تطوير 
و�سائ���ل الإف�صاح وال�شفافية والمعاي�ي�ر المحا�سبية في ال�شركات الم�ساهمة للرفع من جودة 
المعلوم���ات المحا�سبية في ال�شركات ال�سعودية. و�أم���ا المحللون الماليون فقد تقدم لهم هذه 
الدرا�سة جانباً تحليلياً يمكنهم من فهم �أو�سع لطبيعة الأرقام المحا�سبية، مما ي�ساعدهم 
عل���ى تر�شيد قراراتهم الا�ستثمارية في ال�سوق ال�سعودية. وبالن�سبة للأكاديميين ف�إن هذه 
الدرا�سة �سوف ت�ساهم في تطوير �أفكارهم فيما يتعلق بمفاهيم ومقايي�س جودة المعلومات 

المحا�سبية.

وم���ن المتوقع ف�ضلًا ع���ن كل ما تقدم �أن ت�سهم نتائج هذه الدرا�سة في زيادة الحاجة 
�إلى �إج���راء المزي���د من البحوث المحا�سبي���ة الخا�صة بقيا�س ج���ودة المعلومات المحا�سبية 
في مختل���ف الوحدات الاقت�صادية ب�أ�س���واق المال ال�صاعدة، وزي���ادة الحاجة �إلى �إجراء 
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المزي���د من الدرا�سات لمعرفة العوامل التي ت�ؤثر على جودة المعلومات المحا�سبية في البيئة 
ال�سعودي���ة، وكذل���ك زيادة الحاجة �إلى درا�س���ات تتعلق بكفاءة �س���وق الأ�سهم ال�سعودي، 
ومدى ت�أثير عملية الإف�صاح وال�شفافية، ون�شر المعلومات على المتعاملين في هذه الأ�سواق، 
وكذل���ك زيادة الحاج���ة �إلى التعاون الوثي���ق بين هيئة ال�س���وق المالية والهيئ���ة ال�سعودية 
للمحا�سب�ي�ن القانوني�ي�ن م���ن �أجل رف���ع م�ست���وى الإف�ص���اح، وتح�ينس ج���ودة المعلومات 

المحا�سبية.

7-2 قيود �أو حدود الدرا�سة
هن���اك عدة قيود ق���د ت�ؤثر على نتائج هذه الدرا�سة والتي م���ن بينها: كفاءة ال�سوق، 
وهيكلة ال�سوق، وكمية المعلومات التي ت�صل �إلى ال�سوق. �أي �إن هذه الاختلافات يمكن �أن 
ت�ؤث���ر على النتائج التجريبي���ة التي تم الح�صول عليها في هذه الدرا�سة. �إ�ضافة �إلى ذلك 
حج���م العين���ة يعتبر �صغيرا مقارنة م���ع البحوث التي �أجريت على عين���ات �أكبر، ونتيجة 
لذلك ينبغي توخي الحذر عند تف�سير النتائج. كما �أن ا�ستخدام الأ�ساليب والنتائج التي 

تو�صلت �إليها هذه الدرا�سة يمكن �أن يكون منتقدا للأ�سباب التالية: 

• لا يوج���د تعريف متميز وموحد لجودة الأرب���اح والتي لا يمكننا تقييمها بطريقة 	
تجريبي���ة. حيث �أن ذوي الخ�ب�رة والمعرفة يعتمدون على معاي�ي�ر مختلفة، مثل 
�أهداف نظ���م المحا�سب���ة، �أو �أهداف الا�ستثم���ار �أو الدخ���ل الاقت�صادي...�إلخ. 

وهكذا. ولذلك يمكن الح�صول على نتائج مختلفة ب�ش�أن جودة الأرباح. 

• يوج���د نقاط �ضعف في المقايي�س الم�ستخدمة لتحديد جودة الأرباح. فمن ناحية، 	
لا يمك���ن لتل���ك المقايي�س �أن تفرق بين العوامل المختلفة الت���ي ت�ؤثر على الأرباح، 
عل���ى �سبي���ل المث���ال، التذب���ذب الع�شوائ���ي، �أو �إدارة الأرباح الحقيقي���ة �أو �إدارة 
المخاط���ر المحا�سبي���ة الخاطئة. هذه البن���ود المختلفة ال���واردة في هذه المقايي�س 
تكون م�شتركة في بند واحد وبالتالي يمكن ربطها فقط ب�صورة جزئية للإ�شارة 
�إلى اتجاه���ات نوعي���ة الأرباح. من ناحي���ة �أخرى فان التدفق���ات النقدية عادة 
م���ا تك���ون مقايي����س منا�سبة والت���ي لا يمك���ن �أن تتلاعب فيه���ا الإدارة, في حين 
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�أن الا�ستحق���اق يعت�ب�ر غير ملائم لتحقيق جودة الأرباح عل���ى اعتبار �أن ارتفاع 
الا�ستحقاق���ات التراكمية تف�س���ر على �أنها �شكل من �أ�ش���كال �إدارة الأرباح. مثل 
هذا الافترا�ض يثير بع�ض الم�شاكل حيث �أن هناك بع�ض الدرا�سات التي وجدت 
�أن الا�ستحقاقات التراكمية توفر معلومات �أف�ضل من التدفقات النقدية. ونظرا 
لأنه من ال�صعوبة التفريق في البحوث التجريبية بين �إدارة الأرباح )وهي �سلبية 
على ج���ودة الأرب���اح( والمعلومات )وه���ي �إيجابية عل���ى جودة الأرب���اح( ينبغي 
اتخاذ العناية الق�صوى عند تحليل النتائج التجريبية في ظل الافترا�ض ال�سلبي 

للم�ستحقات على جودة الأرباح.

• �أخ�ي�را ف�إن �ضعف المقايي�س الفردية التي يتم تحليلها في هذه الدرا�سة يجب �أن 	
ت�ؤخ���ذ في الاعتبار. وبالتالي تحديد الا�ستمراري���ة، و�إدارة الأرباح لا ت�أخذ بعين 
الاعتب���ار جودة الأرباح التي تعتمد عل���ى كل المعلومات المحا�سبية والاقت�صادية. 
ولأجل �أن نكون قادرين فعلا على التقييم ينبغي الف�صل بين هذين العن�صرين. 
بالإ�ضاف���ة �إلى ذل���ك، لي����س من ال�سهولة تحدي���د ما �إذا كان���ت الإدارة تتلاعب 
بالأرباح طالما انه لا يزال غير مكت�شف. علاوة على ذلك ف�إن المقيا�س الم�ستخدم 
كما هو مطبق هنا هو مجرد محاولات لمراقبة �إدارة الأرباح في الح�سابات. لكن 
�إدارة الأرب���اح الحقيقية تظل مهمل���ة، والتي قد ت�ؤدي �إلى تقديم �صورة متحيزة 
لمقيا����س �إدارة الأرباح. �أما فيم���ا يتعلق بقيا�س القدرة على التنب�ؤ, ال��سؤال الذي 
يط���رح نف�سه ه���و: لم���اذا التنب�ؤ مركز فق���ط على نم���و الأرباح؟ فقيا����س نوعية 
الا�ستحق���اق يهمل محتوى المعلوم���ات من م�ستحقات. عل���ى �سبيل المثال, يمكن 
لانخفا����ض قيمة الاحتياطيات �أن تف�سر على �أنها خاطئة، بغ�ض النظر عن كون 
مثل هذا الانخفا�ض ي�ستند �إلي معلومات �إ�ضافية والتي يمكن �أن تو�صلها. كما �أنه 
م���ن ال�صعب تقييم نتائج قيا�س التذبذب، حيث �أن هناك �آراء مثيرة للجدل في 
�أدبيات المحا�سبة حول ما �إذا كان انخفا�ض قيا�س التقلب ي�شير �إلى جودة �أرباح 
عالي���ة �أو ينبغي �أن تف�سر ب�أنها �شكل من �إدارة الأرباح. كذلك ملاءمة القيمة �أو 
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عملي���ة العلاقة بين الأرباح وعوائد ال�سوق تفتقر للأ�سا�س النظري. حيث يمكن 
�أن تكون التغييرات في عوائد ال�سوق راجعة �إلى معلومات بديلة، والتي يمكن �أن 
تكون �أكثر موثوقية، �أو �أكثر ذات �صلة، �أو �أ�سرع من الأرباح الواردة في التقارير 
المالي���ة، علاوة على ذلك �أ�شار Penman )2003( �إلى م�شاكل تف�سير انخفا�ض 
العلاقة بين الأرباح وعوائد ال�سوق باعتبار �أنها منخف�ضة الجودة، وبالتالي ف�إن 
انخفا����ض القيم���ة قد تكون ذات �صل���ة بالأرباح الناجمة ع���ن التنمية مثل حالة 

الفقاعة في �سوق الأ�سهم. 
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0.010.350.390.350.140.221.00-ربحية ال�سهم
0.030.280.330.300.050.140.741.00-ربحية ال�سهم �سابق
التغير في �إجمالي 

0.041.00-0.04-0.010.02-0.02-0.09-0.06-0.15الا�ستحقاقات/ �أ�صول

التغير في التدفق 
0.151.00-0.070.030.110.06-0.190.140.00-0.13-الت�شغيلي/ �أ�صول

0.030.021.00-0.040.090.050.120.030.060.440.24الدفترية
التغير في ربحية 

0.360.000.080.281.00-0.020.090.090.070.130.110.35ال�سهم

التغير في �سعر 
0.070.030.220.251.00-0.17-0.020.00-0.02-0.01-0.04-0.05-0.02ال�سهم ®
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جدول رقم )4( جودة الا�ستحقاق 
Accrual quality

2005 - 20012008 - 20012004 - 2008الفترة
Adj. R 20.0800.0490.090

الانحراف المعياري
Standard Error

0.1440.140.151

302152150الم�شاهدات

Coeff. α0
t Stat

P-value

0.013
0.806
0.421

0.026
1.136
0.258

0.004
0.155
0.877

Coeff. α1
t Stat

P-value

0.073
0.787
0.432

0.190
1.060
0.291

0.036
0.309
0.758

Coeff. α2
t Stat

P-value

-0.413
-5.011

0.000***

-0.520
-3.208

0.002***

-0.381
-3.778

0.000***
Coeff. α3

t Stat
P-value

0.129
1.945

0.053**

0.088
0.831
0.408

0.171
1.940

0.054**
Coeff. α4

t Stat
P-value

-0.045
-1.260
0.209

-0.047
-1.022
0.309

-0.058
-0.986
0.326

Coeff. α5
t Stat

P-value

0.335
1.850

0.065*

0.333
0.897
0.371

0.363
1.665

0.098*

*, **, *** Significant at ≤ 0.10, 0.05, and 0.01 levels, respectively.

ملاحظة : قيم هذا الجدول تمثل الانحرافات المعيارية للأخطاء من المعادلة التالية: 
TCAit /A = α0+ α1CFOit-1 /A+ α2CFO1 /A+ α3 CFOit /A+ α4 Δ REV1 /A+ α5 

FAit /A+ ε it                                                                                              )1(
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حيث:
TCAit  = �إجم���الي الم�ستحق���ات الحالية لل�شركة i في ال�سن���ة t. وتح�سب على النحو 

التالي :) Δ الأ�صول المتداولة- Δ النقدية ) - (Δ الخ�صوم المتداولة -Δ  الديون ق�صيرة 
الأجل( - الا�ستهلاك.

.t في نهاية العام i إجمالي الأ�صول لل�شركة� =      A
.t في نهاية العام i إجمالي التدفق النقدي الت�شغيلي لل�شركة� = CFOit

.t في نهاية العام i إجمالي الأ�صول الثابتة لل�شركة� =    FAi

ε it     = �أخطاء الانحدار

تم ا�ستخ���دام الانح���راف المعياري من البواقي )ε( م���ن المعادلة )1( لقيا�س جودة 
�أ�سا����س الا�ستحقاق. فالقيم ال�صغيرة للانحراف المعياري من البواقي يعني جودة عالية 

للم�ستحقات وبالتالي جودة معلومات محا�سبية عالية.

جدول رقم )5( الا�ستمرارية والقدرة على التنب�ؤ
Earnings Persistence and Predictability 

2005 - 20012008 - 20012004 - 2008الفترة
Adj. R 20.5660.8110.457

الانحراف المعياري
Standard Error6.3234.2956.872

408.000204.000204.000الم�شاهدات

Coeff. φ 0
t Stat

P-value

1.392
3.782

0.000***

0.964
2.744

0.007***

1.318
2.298

0.023**
Coeff. φ 1

t Stat
P-value

0.749
23.081

0.000***

1.096
29.525

0.000***

0.579
13.096

0.000***

  *, **, *** Significant at ≤ 0.10, 0.05, and 0.01 levels, respectively.
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     ملاحظة : قيم هذا الجدول تمثل معامل الانحدار والانحرافات المعيارية للأخطاء 
من المعادلة التالية: 

EPSit = φ 0 + φ1 EPS it-1 + υ it                                                                                                               (2)
    حيث:

t في نهاية العام i ربحية ال�سهم لل�شركة = EPSit    
   υ it    = �أخطاء الانحدار

 القيم الكبيرة تعني �أرباح �أكثر ثباتا، وبالتالي �أرباح �أعلى جودة.

 القي���م ال�صغيرة من الانحرافات المعيارية للأخطاء تعني �أكثر قابلية للتنب�ؤ و�أرباح 
�أعلى جودة.

       تم قيا����س الا�ستمراري���ة عل���ى �أ�سا����س المعام���ل المق���در في نم���وذج الانحدار من 
 φ1 فعندما تكون قيمة المعامل .(EPSit) والأرباح الم�ستقبلية (EPS it-1) الأرباح الحالي���ة
قريبة من 1 فهذا يدل على �أن ا�ستمرارية الأرباح تكون عالية، في حين عندما تكون قيمة 
المعام���ل φ 0  قريب���ة من ال�صف���ر فهذا يدل على �أن الأرباح الم�ؤقت���ة �أو غير الم�ستمرة تكون 
عالية )�أي �أن ا�ستمرارية الأرباح تكون منخف�ضة(. تم قيا�س القدرة على التنب�ؤ بالأرباح 
عل���ى �أ�سا�س الانحراف المعياري من البواقي )υ( من المعادلة رقم )2(. حيث �أن القيم 
ال�صغيرة للانحراف المعياري من البواقي )υ( تعني قدرة �أكثر للتنب�ؤ بالأرباح وبالتالي 

جودة �أعلى للمعلومات المحا�سبية.
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جدول رقم )6( تمهيد الدخل
Incom Smoothness 

الفترة الأولىالمقيا�س الإح�صائيمقيا�س تمهيد الدخل
2001-2004

الفترة الثانية
2005-2008

0.00360.0081تباين بواقي معادلة الانحدار رقم 3التذبذب في تغير �صافي الدخل

ن�سبة تباين التغير في �صافي 
الدخل �إلى تباين التغير في 
التدفقات النقدية الت�شغيلية

حا�صل ق�سمة تباين بواقي معادلة 
الانحدار رقم 3 على  تباين بواقي 

0.3270.623معادلة الانحدار رقم 4

العلاقة بين الم�ستحقات 
والتدفقات النقدية

علاقة ارتباط �سبيرمان للبواقي 
من المعادلات )5( و )6(

-0.325-0.233

∆NI =β 0+β 1 LEV it +β 2 GROWTH it +β 3 EQ it +β 4 LT it +β 5 Sales it

                       +β 6 Size it+β 7 CFO it +ε it                                                              )3(                                                                                                                                

∆ CFO = β 0+ β 1 LEV it + β 2 GROWTH it + β 3 EQ it + β 4 LT it + β 5 Sales it 

              + β 6 Size it + ε it                                                                               )4( 

CFOit = β0+ β1 LEV it + β2 GROWTH it + β 3 EQ it + β 4 LT it + β5 Sales it 

             + β6 Size it + ε it                                                                                )5(                                                   

ACC it = β0+ β1 LEV it + β2 GROWTH it + β 3 EQ it + β 4 LT it + β5 Sales it 

             + β6 Size it + ε it                                                                              )6( 
حيث:

 LEV = �إجمالي المطلوبات مق�سوما على الموجودات؛
 GROWTH = الن�سبة المئوية للتغيير في المبيعات؛
 EQ = الن�سبة المئوية للتغير في حقوق الم�ساهمين ؛
 LT = الن�سبة المئوية للتغير في مجموع الخ�صوم؛

 Sales = المبيعات مق�سوما على �إجمالي الموجودات؛
 Size = لوغاريتم مجموع الموجودات؛

  CFO = التدفقات النقدية من �أن�شطة الت�شغيل موزونة بمجموع الموجودات
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      تم ا�ستخ���دام ثلاث���ة مقايي����س لقيا����س تمهي���د الدخل وهي: درج���ة التذبذب في 
تغ�ي�ر �صافي الدخل، ون�سبة تباين التغير في �ص���افي الدخل �إلى تباين التغير في التدفقات 
النقدية الت�شغيلية، والعلاقة بين الم�ستحقات والتدفقات النقدية. المقيا�س الأول هو درجة 
التذب���ذب في تغير �ص���افي الدخل ∆NI )موزون بالق�سمة على �إجم���الي الأ�صول( ، تباين 
بواق���ي معادلة الانحدار ه���و مقيا�س التذبذب في �صافي الدخ���ل.  المقيا�س الثاني لقيا�س 
تمهيد الدخل هو ن�سبة تباين التغير في �صافي الدخل ∆NI �إلى تباين التغير في التدفقات 
النقدي���ة الت�شغيلية CFO∆ . المقيا�س الثالث لقيا����س تمهيد الدخل هو ارتباط �سبيرمان 
بين الم�ستحقات والتدفقات النقدية. بعد ذلك يتم مقارنة واختبار علاقة ارتباط البواقي 

للمعادلات )5( و )6( بين الفترتين.

جدول رقم )7( ملائمة قيمة المعلومات المحا�سبية  
Value Relevance of Accounting information 

2005 - 20012008 - 20012004 - 2008الفترةنموذج ال�سعر

Adj. R 20.719949010.64769550.8206952

الانحراف المعياري
Standard Error

148.893124119.98697145.29897

408204204الم�شاهدات

Coefficients
معاملات الانحدار

Coeff. γ0
t Stat

P-value

-63.1943998
-5.88012695

8.5832E-09***

-41.93337
-2.074328

0.0393228**

-34.15529
-2.737712

0.0067419***
Coeff. γ1

t Stat
P-value

3.39344325
22.4281418

5.2543E-73***

2.2430393
7.9253496

1.535E-13***

4.1710828
23.580226

8.641E-60***
Coeff. γ2

t Stat
P-value

8.87678326
10.2207139

5.7188E-22***

10.633186
10.425278

1.279E-20***

7.4663707
6.0250946

7.94E-09***

    *, **, *** Significant at ≤ 0.10, 0.05, and 0.01 levels, respectively.
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ملاحظة : قيم هذا الجدول م�أخوذة من المعادلة التالية: 
        Pit = γ0 + γ1 EPSit + γ2 BVSit + εit                                                   (7)                                            

حيث:
Pi       =  �سعر ال�سهم لل�شركة i بعد �أربعة �أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية 

t في نهاية العام i ربحية ال�سهم لل�شركة  =   EPSit

t في نهاية العام i القيمة الدفترية لل�سهم لل�شركة  =   BVSit

εit      =  �أخطاء الانحدار

تم قيا�س قوة الارتباط بين المتغيرات المحا�سبية وال�سعر بالقوة التف�سيرية )R²( من 
الانحدار. وبالتالي ارتفاع R² في المعادلة )7( ت�شير �إلى جودة �أعلى للبيانات المحا�سبية.  

جدول رقم )8( ملائمة قيمة المعلومات المحا�سبية  
Value Relevance of Accounting information 

2005 - 20012008 - 20012004 - 2008الفترةنموذج العائد
Adj. R 20.055790.0440.1524

الانحراف المعياري
Standard Error

1.097441.345570.6917

408204204الم�شاهدات

Coefficients
معاملات الانحدار

Coeff. α0
t Stat

P-value

0.4468
6.86093

2.6E-11***

0.75192
6.7084

2E-10***

0.1305
2.2246

0.0272***
Coeff. α1

t Stat
P-value

-0.0061
-1.003

0.31648

-0.0175
-1.4857
0.13892

0.007
1.3031
0.194

Coeff. α2
t Stat

P-value

0.04305
5.04241

6.9E-07***

0.04075
1.5407

0.12496

0.0338
5.5775

8E-08***

*, **, *** Significant at ≤ 0.10, 0.05, and 0.01 levels, respectively

Rit = α0 + α1 EPSit / Pit-1 + α2 ∆EPSit  / Pit-1 + eit                         	                                     (8)                                                    
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حيث:
Rit  = العائ���د عل���ى ال�سهم ويح�سب عل���ى �أ�سا�س �سعر ال�سهم لل�شرك���ة i بعد �أربعة 

 i أ�شه���ر من نهاية ال�سنة المالي���ة، بالإ�ضافة �إلى التوزيعات ناق�ص �سع���ر ال�سهم لل�شركة�
قبل ثمانية �أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية مق�سوما على �سعر ال�سهم لل�شركة i قبل ثمانية 

�أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية في ال�سنة.
t في نهاية العام i ربحية ال�سهم لل�شركة =      EPSit

  EPSit∆   = التغير في ربحية ال�سهم لل�شركة i بين ال�سنة الحالية وال�سابقة. 

eit    = �أخطاء الانحدار

     تم قيا�س جودة المعلومات المحا�سبية من خلال ا�ستخدام R²  الناتج من الانحدار، 
وبالت���الي ارتف���اع R² في المعادلة )8( ي�شير �إلى ج���ودة �أعلى للبيان���ات المحا�سبية.القيم 

الكبيرة  للقوى التف�سيرية  Adj. R 2  تعني ارتفاع جودة المعلومات المحا�سبية

جدول رقم )9( الوقتية والتحفظ المحا�سبي 
 Timeliness and Conservatism 

2005 - 20012008 - 20012004 - 2008الفترة
Adj. R 20.031250.0221240.07817

الانحراف المعياري
Standard Error

0.0685950.0747570.053462

408204204الم�شاهدات

Coefficients
معاملات الانحدار

Coeff. β0
t Stat

P-value

0.054096
5.679746

4.71E-08***

0.046363
6.387281

1.19E-09***

0.04846
9.384066

1.63E-17***
Coeff. β1

t Stat
P-value

9.12E-05
0.00617

0.995083

-0.01102
-0.97018
0.333146

-0.01433
-1.10928
0.268668

Coeff. β2
t Stat

P-value

-0.0111
-1.25293
0.211693

-0.00633
-0.94379
0.346433

-0.00562
-1.86128

0.064202*
Coeff. β3

t Stat
P-value

0.064204
2.204883

0.028602**

0.021955
0.984416
0.326119

0.109094
2.384506

0.018056**

*, **, *** Significant at ≤ 0.10, 0.05, and 0.01 levels, respectively
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ملاحظة : قيم هذا الجدول م�أخوذة من المعادلة التالية: 
EPSit / Pit-1 = β0 + β1 Dit + β2 Rit + β3 Rit RDit + eit 	                                 (9)

حيث:
Rit       = العائ���د عل���ى ال�سهم ويح�سب على �أ�سا�س �سعر ال�سهم لل�شركة i بعد �أربعة 

 i أ�شه���ر من نهاية ال�سنة المالي���ة، بالإ�ضافة �إلى التوزيعات ناق�ص �سع���ر ال�سهم لل�شركة�
قبل ثمانية �أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية مق�سوما على �سعر ال�سهم لل�شركة i قبل ثمانية 

�أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية في ال�سنة.

t في نهاية العام i ربحية ال�سهم لل�شركة =  EPSit

  Pit-1  =  �سعر ال�سهم لل�شركة i قبل ثمانية �أ�شهر من نهاية ال�سنة المالية

Dit 1 = متغير وهمي )الأخبار ال�سيئة = 1، الأخبار الجيدة = 0(
eit   = �أخطاء الانحدار

تم قيا����س التوقيت من خلال ا�ستجابة الأرب���اح المحا�سبية للتغير في القيمة ال�سوقية 
)العائ���د(. حي���ث �أن المعامل β2 يقي����س ا�ستجابة الأرباح المحا�سبي���ة �إلى الأخبار الجيدة 
الحالي���ة ، في حين �أن المعام���ل β3  يقي�س الا�ستجابة الم�ضافة للأخبار ال�سيئة بالن�سبة �إلى 
 β2 الأخب���ار الجيدة. �أي �آن مجموع ح�سا�سية الأرب���اح �إلى العوائد الإيجابية وال�سلبية هو
و )β3+β2( عل���ى الت���والي. ففي �إطار الحيطة والحذر المحا�سب���ي ، �ستكون الأرباح لديها 
ح�سا�سي���ة �أعلى للأخبار ال�سيئة بالمقارنة مع الأخب���ار الجيدة. نتيجة لذلك ، من المتوقع 
�أن تك���ون الأرب���اح �أكثر ارتباطا مع تح���ركات �أ�سعار الأ�سهم في ف�ت�رات ات�سمت بالأخبار 
ال�سيئ���ة مم���ا كان عليه في فترات ات�سم���ت بالأخبار الطيبة. ولذلك م���ن المتوقع �أن يكون 
 )β3+β2( موجب، وكذلك �سيكون معامل نموذج الانح���دار للعائدات ال�سلبية β3 المعام���ل
�أعلى من معامل العوائد الإيجابية β2. وكلما زاد الفرق بين هذين المعاملين كلما دل على 

�أن الأرباح المحا�سبية �أكثر تحفظا.



المجلد الحادي ع�شر - العدد الثاني - 1433هـ - 2012مالبحوث المحا�سبية

107
تطور جودة المعلومات المحا�سبيةد. �أحمد بن محمد ال�سلمان

�أي �أن القي���م الكب�ي�رة للق���وة التف�سيري���ة Adj. R 2  تعني ارتف���اع التوقيت وبالتالي 
ارتفاع جودة المعلومات المحا�سبية، �أما ارتفاع β3  فيعني ارتفاع التحفظ.

جدول رقم )10( ملخ�ص النتائج

الفترة الأعلى جودة2005 - 20012008 - 2008الفترة
Adj. R 2

الانحراف المعياري
Standard Error

الم�شاهدات
جودة الا�ستحقاق

الأولى0.140.151الانحراف المعياري
لكن لي�س هناك اختلاف كبير

الا�ستمرارية
معامل الانحدار

الأولى1.090.579

القدرة على التنب�ؤ
الأولى4.2956.872الانحراف المعياري

تمهيد الدخل
الثانية0,00360,0081التذبذب في تغير �صافي الدخل

تمهيد الدخل
ن�سبة تباين التغير في �صافي 
الدخل �إلى تباين التغير في 
التدفقات النقدية الت�شغيلية

الثانية0,3270,623

تمهيد الدخل
الثانية0,233-0,325-معامل الارتباط

الملائمة
Adj. R 2

0.64
0.04

0.82
الثانية0.15

الوقتية
Adj. R 2

الثانية0.020.07

الحيطة والحذر
الثانية0.0219550.109094معامل الانحدار
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كتاب مبادئ المحاسبة الإدارية: مدخل إتخاذ القرارات

تأليف
أ.د. سعيد محمد الهلباوي ،  أ.د. تهاني محمود النشار

عر�ض/ د.حاتم ر�شاد محمد عبد الفتاح
ق�سم المحا�سبة - كلية �إدارة الأعمال - جامعة الملك �سعود

يتناول كتاب مبادئ المحا�س���بة الإدارية: مدخل �إتخاذ القرارت المفاهيم الأ�سا�س���ية 
للمحا�س���بة الإدارية والتكاليف التي تعتبر الأ�س���ا�س في بناء المعرفة المحا�سبية الأ�سا�سية 
الت���ى يتعين على �أى دار����س الإلمام بها في المراحل الأولى قب���ل التخ�ص�ص في التطبيقات 
المتقدم���ة للمحا�سب���ة الإدارية والتكاليف، كم���ا يغطى هذا الكتاب جان���ب من القرارات 
الإداري���ة، و�إعداد وتجهيز البيان���ات المحا�سبية الملائمة لإتخاذ ه���ذه القرارات، وكيفية 

عر�ض هذه البيانات بال�صورة التى تخدم �أغرا�ض �إتخاذ القرارات.

وينق�سم الكتاب �إلى �ستة ف�صول جاءت على النحو التالي:

الف�صل الأول: مدخل �إلى المحا�سبة الإدارية:
تن���اول هذا الف�صل عر����ض لبداية وتطور التوج���ه الإداري للمحا�سبة، مع بيان �أهم 
الفروق الأ�سا�سية بين المحا�سبة الإدارية والمحا�سبة المالية، ثم �إ�ستعر�ض نماذج المحا�سبة 
الإداري���ة، مث���ل نماذج محا�سب���ة التكالي���ف التقليدية، ونم���اذج الرقابة عل���ى المخزون، 
ونم���اذج العلاقة بين التكلفة والحج���م والأرباح، ونماذج ت�سع�ي�ر التحويلات الداخلية ، 
وق���د تم ت�صميم هذه النماذج لإنتاج معلومات تفيد في مجال الرقابة با�ستخدام التغذية 
العك�سية، وفي مجال التخطيط عن طريق التنب�ؤ بالنتائج المالية لبدائل القرار. كما تناول 
ه���ذا الف�ص���ل العلاقة بين نظ���ام المحا�سبة ع���ن التكلفة ومحا�سبة التكالي���ف والمحا�سبة 
الإداري���ة، وكذلك بيان ما�ض���ي وحا�ضر وم�ستقب���ل المحا�سبة الإداري���ة، والتعريف ب�أهم 
مع���الم التغيرات في بيئة الأعم���ال، والتي تمثل التحديات التي تواج���ه المحا�سبة الإدارية 
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مثل تطبيق نظام ال�ش���راء/الإنتاج الآني (JIT)، وتطبيق مدخل �إدارة الجودة ال�ش���املة 
 (TQM) ، و�إعادة هند�س���ة العمليات، و�إ�س���تخدام نظرية القيود (TOC)، وزيادة حدة 
المناف�س���ة العالمي���ة، والتو�س���ع في تبادل المعلوم���ات �إلكترونيا (EDI). وفي نهاية الف�ص���ل 
�إ�س���تعر�ض الكتاب �إط���ار التوجهات الحديثة لتطوير �أدوات المحا�س���بة الإدارية والناتجة 
عن ت�أثير تبني فل�س���فة الإدارة على �أ�سا�س الن�شاط (ABM)، وتبنى فل�سفة الإدارة على 

.(VBM) ا�سا�س القيمة

الف�صل الثاني: تبويب التكاليف:
�إ�ستعر�ض هذا الف�صل التبويبات المختلفة للتكاليف تبعا لمو�ضوع القيا�س التكاليفي، 
مع بيان كيفية التمييز بين التكاليف المبا�ش���رة  والتكاليف غير المبا�ش���رة، و التبويب تبعا 
لإمكانية الإلت�صاق بمو�ضوع القيا�س التكاليفي، مع بيان كيفية التمييز بين تكاليف الإنتاج 
والتكاليف الزمنية ومعالجتهم المعالجة المحا�سبية ال�سليمة، وكذلك تبويب التكاليف تبعا 
للتغيرات في م�س���توى الن�ش���اط، وكيفية التمييز بين التكاليف المتغيرة والتكاليف الثابتة، 
وتبويبات �أخرى للتكاليف لتحقيق �أغرا����ض مختلفة مثل: التكاليف الملزمة والإختيارية، 
والتكالي���ف الملائم���ة  وغير الملائم���ة لأغرا�ض �إتخاذ الق���رارات، والتكاليف الخا�ض���عة 
للرقابة والتحكم وغير الخا�ضعة للرقابة والتحكم، كما تناول هذا الف�صل كيفية تحديد 
تكاليف الإنتاج في المن�ش����آت ال�ص���ناعية، وما يترتب علي ذلك من �إعداد قائمة التكاليف 
لتحدي���د تكلفة الإنتاج التام، وقائمة التكاليف لتحديد تكلفة الب�ض���اعة المباعة، مع بيان 

الأثر على قائمة الدخل وقائمة المركز المالي في كل من المن��شآت التجارية وال�صناعية.

الف�صل الثالث: تحديد تكلفة المنتجات:
تن���اول هذا الف�ص���ل كيفية تحدي���د تكلفة المنتج���ات في ظل نظام تكالي���ف المراحل 
الإنتاجي���ة، ونظام تكالي���ف الأوامر الإنتاجية، وال�ش���روط الواجب توافره���ا لتطبيق كل 
من النظامين، كما تطرق الف�ص���ل لم�ش���كلة التدفق المادي لوحدات الإنتاج على ال�ص���ورة 
التتابعية، وم�شكلة قيا�س المخرجات لكل مرحلة �إنتاجية، وما ي�ستتبع ذلك تطبيق مفهوم 
الوحدات المتجان�س���ة وتوزيع التكاليف. وفي نهاية الف�ص���ل تناول الكتاب �آلية عمل نظام 
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تكالي���ف الأوامر الإنتاجي���ة مبينا كيفية �إع���داد بطاقة تكاليف الأم���ر الإنتاجي، وقائمة 
تكاليف الأوامر الإنتاجية.

الف�صل الرابع: تحليل �سلوك التكاليف:
تعر�ض هذا الف�صل لتحليل �سلوك التكاليف، والتعرف على مفهوم التكلفة المتغيرة، 
ومفهوم التكلفة الثابتة، ومفهوم التكلفة الكلية، ومفهوم المدى الإنتاجي الملائم، ومفهوم 
التكلفة المختطلة، وكيفية الف�ص���ل بين ال�ش���ق المتغير و ال�ش���ق الثابت في التكلفة المختطلة 
ب�إ�س���تخدام طريقة �ش���كل الإنت�ش���ار، وطريقة الحدي���ن الأعلى والأدن���ى، وطريقة تحليل 

الإنحدار الخطي )المربعات ال�صغرى(.

الف�صل الخام�س: تحليل العلاقة بين التكاليف والحجم والأرباح:
تن���اول هذا الف�ص���ل كيفية �إعداد قوائم الدخل على �أ�س���ا�س وظيفي، وعلى �أ�س���ا�س 
تحدي���د فائ�ض الم�س���اهمة، كما تناول المفاهيم الأ�سا�س���ية لتحلي���ل العلاقة بين التكاليف 
والحجم والأرباح مثل: مفهوم فائ�ض الم�س���اهمة، ومفهوم ن�سبة فا�ض الم�ساهمة، ومفهوم 
هيكل التكاليف، ومفهوم الرفع الت�ش���غيلي وعلاقته بهيكل التكاليف، والت�أثيرات المختلفة 
للعلاق���ة بين هيكل التكاليف والرفع الت�ش���غيلي، ومفاهيم تحليل التعادل. كما تناول هذا 
الف�ص���ل تطوي���ر تحلي���ل العلاقة ب�ي�ن التكاليف والحج���م والأرباح في �ض����ؤ ظروف عدم 
الت�أك���د، وفي حال���ة تعدد المنتج���ات، وفي حالة وجود تغير في المخزون ال�س���لعي، وفي حالة 
�إ�س���تخدام نظم مكاف�آت الأداء، هذا بالإ�ضافة �إلى تناول كيفية �إ�ستخدام تحليل العلاقة 
ب�ي�ن التكالي���ف الحجم والأرب���اح في مجال تخطي���ط الأرباح، وفي مجال تح�س�ي�ن ربحية 

والمن��شأة، وفي مجال المفا�ضلة بين بدائل الت�شكيلة البيعية.

الف�صل ال�ساد�س: �إتخاذ القرارات ب�إ�ستخدام المعلومات الملائمة:
�إ�س���تعر�ض هذا الف�ص���ل مفاهيم التكلف���ة المختلفة لأغرا�ض �إتخ���اذ القرارات مثل: 
مفهوم التكاليف التفا�ض���لية، ومفهوم تكلفة الفر�ص���ة البديلة، ومفهوم التكلفة الغارقة ، 
مع بيان كيفية �إ�ستخدام هذه المفاهيم في المواقف القرارية المختلفة مثل: قرار �إ�ضافة �أو 
�إ�سقاط خط �إنتاجي معين، وقرارات ت�شكيلة المنتجات، وقرارات الت�سعير، وقرار تحديد 
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حجم موازنة الإعلان، وقرار المفا�ض���لة بين ال�ش���راء �أو الت�ص���نيع، وقرار المفا�ض���لة بين 
التكنولوجيات البديلة، وقرار المفا�ض���لة بين بيع المنتجات الم�ش�ت�ركة عند نقطة الإ�شتقاق 
�أم �إ�ستكمال �إنتاجها، وقرار �إ�ستخدام الموارد النادرة ن�سبيا، وقرار الإ�ستمرار في الإنتاج 

�أو الإغلاق.

و�أخيرا يجب التنويه �إلى ان هذا الكتاب قد ت�ض���من في نهاية كل ف�ص���ل من ف�صوله 
ال�ستة مجموعة من الأ�سئلة النظريةالمقالية، و�أ�سئلة الإختيار المتعدد (MCQ) ، وحالات 

تطبيقية تغطى المو�ضوعات التى وردت بالف�صل. 

ومما �سبق يت�ضح �أن هذا الكتاب يمثل الأ�سا�س الذى يجب �أن يعتمد عليه الدرا�سين 
والممار�س�ي�ن في مجال المحا�س���بة الإدارية، فقد جم���ع هذا الكتاب بين الأ�س����س النظرية 
والواق���ع العملي في �إطار متكامل وبا�س���لوب منطقي، وبلغة وا�ض���حة و�س���هلة الفهم، وبما 

ينا�سب الم�ستوى المبتدئ لدرا�سي المحا�سبة الإدارية.

 وفي الختام لا�ش���ك ان هذا الكتاب ي�ش���كل �إ�ضافة قيمة ، وي�سهم ب�شكل كبير في  �سد 
النق�ص في الكتب العربية  في مجال المحا�سبة الإدارية.
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