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 الثاني  لموضوعا
 قصير الأجلمصادر التمويل 

نظلاحترًجأأأأً تلجأأأأمنظمات اأأأأً نلا اأأأأاًنتمأأأأاناصأأأأًلأجنظمتا رأأأأونظم صأأأأرج نظ جأأأأون اصأأأألأجنمتا رأأأأون
ملتا أر ناأ نسألأظلأنهأذهننلأ جظتهأً،تاتًزنبسأجلةننظمتي تختصنهذهنظ ا ظونبً ص وننظمطًجئة،ظمضج جرةن

ن ظحلأ.ظملأر  نظماستح ةنغًمباًنخلاونلًمن
ن  رفرةنحسًبنظمت لفةنظمخًصةنبهً:نظماصًلأج،تتتً ونأهمنأت ظعنهذهننرلي فراًن

 أنواع مصادر التمويل قصيرة الأجل
نن هاً:نات اً ،ظمب ظسطةننظستخلأظاًستتعجضنهتًن  ثجنأت ظعناصًلأجنظمتا رونقصرج نظ جون

 Trade Credit    التجاري: الإئتمان- 1
شأأ لااناأأ نأشأأ ًونظمتا رأأونقصأأرجنظ جأأونظمأأذ نتحصأأونللرأأ نظماتشأأم ناأأ نرعتبأأجنظتئتاأأً نظمتجأأًج ن

أ ننفرهأأأً،تتأأأًججننظمتأأأي رتاثأأأونهأأأذظنظمتأأأ عناأأأ نظمتا رأأأونفأأأانقراأأأةنظماشأأأتجرً نظ جلأأأةنملسأأأل ننظماأأأ جلأر ،
 رعأأألأنظتئتاأأأً نظمتجأأأًج ناأأأ نأهأأأمناصأأأًلأجنظمتا رأأأونقصأأأرج ننظمصأأأتًلرة.تسأأأتخلأاهًنظماتشأأأم نفأأأانظمعالرأأأةن

أ نغرأأجهناأأ نن،ظماصأأجفينظلائتاأأً للأأاننظلتاًلأهأأًللرأأ نظماتشأأد نبلأججأأةنأ بأأجناأأ نظ جأأونظمتأأانتعتاأألأن
ن.نظم صرج نظ جوظماصًلأجنظ خج ن

 ا نازظرًنهذظنظمتأ عناأ ننظماتشد ، اًنقلأنر   نه نظماصلأجنظم حرلأنظم صرجنظ جونظماتًحنمبعضن
رأأأتمنلأ  نأرأأأةنتع رأأألأظ نأ ن اأأأًنأتأأأ ننظماتًسأأأب،ظمتا رأأأونأتأأأ نر أأأ  ناتًحأأأاًنبًم أأألأجنظماتًسأأأبن فأأأانظم قأأأ ن

نجسارة.تججظءظ ن
 :التجاريالتمويل فى حالة الإئتمان  تكلفة
 في حالة الائتمان التجاري بدون خصم والذي تتم صياغته أولًا: 

فأأ  نت لفتأأ نرنصأأفجن م أأ نبشأأجطنأ نت أأ  نقراأأةنظمشأأجظءننظماثأأًو،رأأ منللأأانسأأبرونن60صأأًفيننًمتأأًمي: 
نظمت لأي.ظ جونرنقراةنظمشجظءن

نظ ترة:أنتذظنظختلف نظم راتً نرصبحنملائتاً نظمتجًجينت لفةنا جبةن اًنت ضحنظماعًلأمةن
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ن
ن360ننننظمشجظءنظمت لأيننننننننننن–ظمشجظءنظ جونن

نأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأننننننن×ننننأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ
ننننننننننظمشجظءنظمت لأينننننننننننننننننننننننفتج نظلائتاً ننننن
نمثال:

 هأأينأرضأأاًننريالن50000  ًتأأ نقراأأةنظلائتاأأً ننرأأ م،ن60بأأًفتجظضنظئتاأأً نتجأأًجينبمرأأجنخصأأمنصأأًفين
نظمحًمة؟قراةنظمشجظءنظمت لأي،نفاًنهينت لفةنظلائتاً نفينهذهن

نتطبرقنظماعًلأمةنظمسًب ةنرُخبجتًنأ نظمت لفةنرنصفج
ن360ننننننننن50000ن–ن50000

نصفجنأأأأأنرأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ×نننأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأنننأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ
ن60نننننننننننننننننننن50000ننن

نريالن50000أنتذظنظفتجضتًنأ نقراةنظمشجظءنظ جون)ظلائتاً (ن
نظ  ؟فاًهينت لفةنظلائتاً نن،ريالن49000لأين أ نقراةنظمشجظءنظمت 

ن360نننننننننننن49000ن-ن50000ن
ن%12رنأأأأأأأأأنأأأأأأأأأأأأأأأأأ×ننننأأأأأأأأأأأأأأأأننننأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ
ن60ننننننننننننننننننننن49000نننن

 يوم . 60صافي  -10/ 2إذا كان الائتمان التجاري بخصم فإن صياغته ثانياً: 
ذظنفشأل نن10ا نقراةنظلائتاأً نتذظنلأفعأ نخألاونن%2 رعتينأ نظما جلأنراتحنظمات اةنخصمنن أرأًمن،ن ظذ

نر م.ن60ظمات اةنفينظملأف نخلاونظمالأ ن جبنللرهًنلأف نظمابلغن ًالاانفينالأ نلانتزرلأنل ن
ذظنفشأل نفأ  نأنتذظنتج ح نظمات اةنفينظلاستفًلأ نا نظمخصمنفأ  نت لفأةنظلائتاأً نظمتجأًجينرنصأفجن،ن ظذ

نت لفت نت   ناجتفعةن اًنت ضحنظماعًلأمةنظ ترةن:
ن
ن
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ننن360تسبةنظمخصمنننننننننننننننننننننننننننننننننننننن
نأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأننن×نننأأأأأأأأأأأأأأأأأننننننننأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ
نفتج نظمخصمن–فتج نظلائتاً ننننننننننننننتسبةنظمخصمنننننننننننن-ننن1

نا نظمخصمنظلاستفًلأ فينحًون
ن360صفجنننننننننننننننننننننن

نرنصفجأأأأأنأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ×نننننأأأأأأأأأأأأننننأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ
ن50صفجننننننننننننننننن–ن1نن

نظمخصم:أنفينحًونظمفشونا نظلاستفًلأ نا ن
ن360نننننننننننننننننن%2ننننننن

ن%14.7أأنننرنأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ×نننننأأأأأأأأأأأأأننننأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأ
ن50ننننننننننننننننننن%2-نن1نن
  term Bank Loans    -Short:  المصرفي الائتمان- 2

نظمبتأأأ  ،تحصأأأونللرهأأأًنظماتشأأأم ناأأأ ننظمتأأأيتمأأأانظم أأأج ضنقصأأأرج نظ جأأأوننيظماصأأأجفنظلائتاأأأً رشأأأرجن
نظمتجًجي.نظلائتاً ظماجتبةنظمثًترةنبعلأننفيظماتشد نللر ن اصلأجنملتا روننظلتاًلأ تمتانأ م رةن

ظماتشأم ننظسأتفًلأ حًمةنلألأمننفينظمتجًجيقونت لفةنا نظلائتاً ن ا نازظرًنهذظنظمت عنا نظمتا رونأت نأ
تا رأونهأذهننفأيتعأًتاناأ ناشأ لا ننظمتأي اًنأت ناصلأجنمتا رونظ ص ونظمثًبتأةنملاتشأم ننظمخصم،ا ن

م  تأأ ننظمتجأأًجيهأأذظنلأألا  نللأأانأتأأ نأ ثأأجناج تأأةناأأ نظلائتاأأً ننظ جأأو،ظ صأأ وناأأ نظماصأأًلأجنظمط رلأأةن
نت لأرة.ص ج ننفي

نظماتشأد ،بص ج نقلأنتجعل نغرأجناتأًحنمأبعضننظماصجفيعًلأ نتض نظمبت  نشج طاًنملائتاً ن فانظم
نفأيأ ننتاًجس ،نظمذيبلأظرةنلهلأهًنبًمتشًطننفيت   ننظمتيأ ننظمحجم،حًمةنظماتشد نصمرج ننفيخًصةن

أ نطلأبننظمجه تأً ، تمخأذنهأذهنظمشأج طنأشأ ًلااناتعألألأ ناثأونت ألأرمننق  .ناًميحًمةنللأمنتارزهًنباج زن
أ نسأألأظلأنقراأأةنظم أأجضنللأأانلأفعأأً ننا أألأااً،أ نطلأأبنسأألأظلأنظمفًئأألأ ننملتعًقأألأ،ت قرأأ نطأأجلنثًمأأنن ضأأًا ن

ن...نظمخن،ن بًمطب نتؤثجنهذهنظمشج طنللانت لفةنظمتا رونظمذ نتحصونللر نظماتشم نا نهذظنظماصلأجن
ن
ن
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 المصرفي: الائتمانتكلفة التمويل فى حالة 
للأأأأانأ نتأأأألأف نفًئأأأألأ ننريالن10000جضنقصأأأأرجنظ جأأأأونبابلأأأأغنتجغأأأأبنظمات اأأأأةنفأأأأينظمحصأأأأ ونللأأأأانقأأأأ

ن،نفاًنهينت لفةنظم جض؟ريال1000
نأنت لفةنظم جضنتتاثونفيناعلأونظمفًئلأ نظمذينتلأفع نظمات اةنا ًبونحص مهًنللانظم جضن تسً ي:ن

نقراةنظمفًئلأ ننننننننننننن
نأأأأأأأأأأأأأنأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأننننننننننن
نقراةنظم جضنننننننننننن

ن%10رنن10000÷ن1000اعلأونظمفًئلأ نرن
ننننننننننننننننن

أأأناعأألأونظمفًئأألأ نظمسأأًبقنرُسأأاانظماعأألأونظلاسأأاين هأأ نرسأأً ينظماعأألأونظمح ر أأين)نظمفعلأأين(نتذظنمأأمنرفأأجضن
نظماصجلنشج طناعرتةنم ب م نت لأرمنظم جضن.

 حالات حساب تكلفة الائتمان المصرفي
 تكلفة الائتمان المصرفي في ظل فرض شرط الرصيد المعوض:: أولا ً 
نرطلبنظمبت نا نظمات اةنظلاحتفً نبجصرلأناع ضن شجطنمحص مهًنللانظم جضن.ن

نت لفةنظم جضنرنن
نقراةنظمفًئلأ ننننننننننننن

نأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأنن
نظمجصرلأنظماع ضنن–قراةنظم جضننن
للأانأ نتألأف نفًئألأ ننريالن10000تجغبنظمات اةنفينظمحص ونللانقجضنقصرجنظ جأونبابلأغننال :ثم
جصأأرلأناعأأ ضن،نفاأأًننريال1500ظشأأتجطنظمبتأأ نأ نتحأأتف نظمات اأأةنبابلأأغنننت لفأأةنظم أأجض؟،نفاأأًنهأأينريال1000

نهينظمت لفةنقبونظمضجربةن؟ن
ن
ن
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ن1000ننننننننن
ن%11.7أأأأأأأأأأأأأننرنأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأننننن
ن1500ن-10000ننننن

نننننننننننننننننننننننننننننننننن%9.3(نرنن%20-ن1)نن%11.7نظمت لفةنبعلأنظمضجربةنر
 تكلفة الائتمان المصرفي في ظل سداد القرض على دفعات : ثانياً:

نتُحسبنظمت لفةنفينهذهنظمحًمةنبًماعًلأمةننظ ترةن
نقراةنظمفًئلأ ن×نللألأنظملأفعً ن×نن2نننننن
نأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأنأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأننننن
ن(ن1قراةنظم جضن)للألأنظملأفعً ن+نننننن

للأانأ نتألأف نفًئألأ ننريالن10000تجغبنظمات اةنفينظمحص ونللانقجضنقصرجنظ جأونبابلأغننال :ثم
نلأفعً ن،نفاًنهينظمت لفةنقبونظمضجربةن؟ن4تذظنظشتجطنظمبت نظمسلأظلأنللاننةنظم جض؟،نفاًنهينت لفريال1000

ن1000×نن4×نن2ننننننن
ن%16أأأأأأأأأأأأأأأأأأأنننننرنأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأنننننن
ن(ن1+نن4)ن10000ننننن

ن%12.8(نرنن%20-ن1)ن%16نظمت لفةنبعلأنظمضجربةنر
ن ًمتًمين:تكلفة الائتمان المصرفي في ظل دفع قيمة الفائدة مقدماً : تُحسب التكلفة   ثانياً:

نقراةنظمفًئلأ نننننننننننننننننن
نأأأأأأأأأأأأأأأأنأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأننننننن
نقراةنظمفًئلأ نن–قراةنظم جضنننننننن

ن1000ننننننننننننن
ن%11.1أأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأننرنأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأأننننننن
ن1000ن-10000ننننننن

ن%8.8(نرنن%20-ن1)ن%11.1بعلأنظمضجربةنرنن


