· الفصل الأول
تعريف المشروع الاستثماري 
· هو النشاط أو التنظيم الاقتصادي الذي يتم فيه المزج بين عوامل الإنتاج لإنتاج سلعة أو خدمة اقتصادية. 
تعريف الاستثمار: 
· أي اتفاق رأسمالي يهدف إلى تحقيق مكسب يمكن اعتباره استثماراً. 
أنواع القرارات ( المشروعات) الاستثمارية 
· 1. إقامة وحدة انتاجية جديدة لإنتاج سلعة أو خدمة. 
· 2. التوسع في وحدة إنتاجية قائمة. 
· 3. إحلال آلات أو معدات جديدة محل آلات قديمة 
تعريف دراسات جدوى المشروعات 
· هي تلك الدراسات التي تهدف إلى تقييم مدى إمكانية تحقيق مشروع معين لأهدافه المرجوة بناءاً على معايير معينة للتقييم وباستخدام البيانات المقدرة للمتغيرات المستخدمة في هذه المعايير . 
أهمية دراسات جدوى المشروعات 
· 1. تحديد مدى ربحية المشروع. 
· 2. المساعدة في اتخاذ القرار حول أفضل الاستثمارات. 
· 3. تحتاج بعض المشروعات إلى تكاليف ضخمة يكون جزء منها مغرقاً. 
· فإن فشل المشروع نتيجة عدم القيام بدراسة الجدوى أو لإنخفاض مستواها يعرض مالك ( أو مالكي ) المشروع لخسائر ضخمة. 
· 4. تفيد جراسات الجدوى، في التعرف على فرصة المشروع في بيع سلعته. 
· 5. تسهيل الحصول على تمويل للمشروع والمساهمة في تخفيض تكاليف التمويل. 
الأهداف الاستثمارية للمشروع 
· عوامل من أهمها: 
· أ. الشكل القانوني للمشروع. 
· ب. هل المشروع مملوك ملكية خاصة بحيث يطغى على أهدافه تحقيق أكبر منفعة لمالكيه، أو أن ملكيته عامة بحيث يهتم أيضاً بتحقيق منافع اجتماعية. 
· ج. ظروف السوق الذي سينتج في ظله المشروع. 
· د. العلاقة بين مالكي المشروع وإدارته. 
ضمن هذا الإطار من العوامل فإنه يمكن إيجاز أهم خيارات أهداف المشروعات الحديثة في التالي: 
· 1- تحقيق أقصى ربح أو تعظيم ثروة المالكين. 
· 2- تحقيق أكبر مبيعات. 
· 3- تحقيق أكبر معدل نمو للمشروع. 
· 4- الحفاظ على المركز المالي للمشروع 
· 5- تحقيق أكبر قيمة مضافة صافية قومية. 
· العلاقة بين القرارات الاستثمارية والقرارات المالية في دراسات الجدوى 
هناك ترابطاً متبادلاً بين القرارات الاستثمارية المنبعثة من دراسات الجدوى والقرارات المالية، بمعنى أن هناك قرارات مالية سيتخذها المدير المالي للمشروع تؤثر مباشرة على القرار الاستثماري المتعلق بجدوى المشروع، بالأخص في المجالات الآتية: 
أ – قرار التمويل. 
1- حجم الموارد المالية اللازمة للاستثمار. 
2- مصادر التمويل
ب. تقدير التدفقات النقدية الداخلة والخارجة وقيمها الحالية يشمل هذا القرار الوظائف التالية: 
· 1. تقدير التدفقات النقدية الداخلة للمشروع. 
· 2. تقدير التدفقات النقدية الخارجة من المشروع. 
· 3. تقدير سعر الخصم. 
ج- قرار توزيع الأرباح 
· يجب على المدير المالي للمشروع أن يقرر كيفية توزيع الأرباح السنوية. 
د- إدارة رأس المال العامل (صافي الأصول الجارية) 
· يعتبر رأس المال العامل جزءاً من التكاليف الرأسمالية للمشروع. 
· مراحل دراسة الجدوى 
· تتضمن دراسة الجدوى المراحل الأساسية الآتية: 
· 1- تحديد أهداف المشروع. 
· 2- إجراء الدراسة التمهيدية  للمشروع. 
· 3- اختيار طرق أو معايير التقييم أو المفاضلة. 
· 4- تحديد المتغيرات الداخلة في عملية التقييم. 
· 5- تقدير قيم المتغيرات المحددة في المرحلة السابقة. 
· 6- اتخاذ القرار حول جدوى المشروع. 
أنواع الدراسة التمهيدية 
أ. الدراسة السوقية 
· وتشمل العناصر الرئيسية التالية: 
· 1. توصيف سوق السلعة. 
· 2. جمع بيانات عن الإنتاج الحالي من السلعة. 
· 3. تقدير الطلب المتوقع. 
ب. الدراسة الفنية 
· 1. وضع المواصفات الفنية لإنتاج المشروع.
· 2. تقدير العمر التأسيسي للمشروع. 
· 3. تقدير العمر التشغيلي للمشروع.
الدراسة المالية 
· 1. تقدير متطلبات المشروع التمويلية. 
· 2. تحديد مصادر التمويل. 
· 3. تقدير التدفقات النقدية الداخلة. 
الدراسة النظامية 
· 1. إمكانية الحصول على ترخيص. 
· 2. إمكانية الحصول على مستلزمات الإنتاج. 
· 3. إمكانية الحصول على متطلبات المشروع من الأيدي العاملة. 
مشاكل وصعوبات دراسات الجدوى

· 1. عدم وجود أو نقص البيانات 
· 2. صعوبات تقدير المتغيرات الداخلة. 
· 3. ارتفاع تكاليف دراسات الجدوى. 
· 4. صعوبات فنية تتعلق بتحديد وقت البداية والنهاية للمشروع. 
· 5. مخاطر عدم التأكد في تقدير المتغيرات الداخلة. 
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