
 السياسة النقدية

 الفصل التاسع 



 تعريف النقود

 :تعرٌف النقود•

 .  هً أي شًء ٌستخدم فً تبادل السلع والخدمات وٌلقى قبولاً عاماً بٌن الأفراد

 

 ماذا نقصد بعرض النقود؟ •

 

 :  أنواع العرض من النقود•

 (   M1) عرض النقود بمعناه الضٌق  -1

 الودائع تحت الطلب+ النقود المتداولة ( = M1)عرض النقود 

M1 = CR + CD   

 : حٌث

CR  = النقود المتداولة 

CD  = الودائع تحت الطلب 

 



 تعريف النقود

 أنواع العرض من النقود •

 الودائع لأجل + عرض النقود بمعناه الضٌق = (  M2) عرض النقود بمعناه الواسع  -2

 الودائع لأجل ( + الودائع تحت الطلب+ النقود المتداولة = )                                   

M2 = CR + CD + SD   

 : حٌث

SD  = الودائع الآجلة 

 مفاهٌم أخرى •

 الاحتٌاطً الذي ٌحتفظ به البنك المركزي+ النقود المتداولة = القاعدة النقدٌة 

H = CR + E  

 

M1 



 تعريف النقود 

                                                    1 

 = البسٌط ( الودائع)مضاعف النقود 

 نسبة الاحتٌاطً القانونً                                              

 

 المبلغ الأصلً * مضاعف النقود =  ΔMSتغٌر عرض النقود 

                                                         c + 1 

 ( =  mm) مضاعف النقود بمعناه الواسع 

                                                          c + e  

 



 تعريف النقود

                 c + 1  

                 * ΔH   ΔMS =  

                 c + e 

 نسبة الاحتٌاطً القانونً الذي ٌحتفظ به البنك المركزي  
           E  

e =  

          CD 

 نسبة السٌولة التً ٌحتفظ بها عامة الناس الى الودائع 

         CR  

c =  

         CD 

mm  

 ΔMSتغير عرض النقود 



 وظائف النقود

 .  ٌخضع عرض النقود لتغٌرات مستمرة تنشأ بسبب سٌاسات البنك المركزي والبنوك التجارٌة•

ٌمثل البنك المركزي قمة الجهاز المصرفً، كما أنه المسؤول عن ادارة السٌاسة النقدٌة وفقاً •
 .  لمتطلبات الاقتصاد الوطنً

 

 :  وظائف النقود•

 .  وهً الوظٌفة الرئٌسٌة للنقود: وسٌط للتبادل -1

 :  ٌعتمد نجاح النقود فً هذه الوظٌفة على

مدى توافرها وتجانسها. 

استقرار قٌمتها، وثقة الأفراد فٌها. 

عدم امكانٌة تزوٌرها . 

قابلٌتها للتجزئة. 

 



 
 النقودوظائف 

 

 :مقٌاس للقٌمة ووحدة للحساب -2

النقود تعمل على قٌاس قٌمة السلع والخدمات  . 

تساعد فً المقارنة بٌن قٌم السلع والخدمات المختلفة  . 

 

 :النقود مخزن للقٌمة -3

 ٌُدخر للإنفاق على دخول الأفراد لن تذهب كامله للاستهلاك فً وقت واحد بٌنما جزء منه 

 .الاحتٌاجات المستقبلٌة

 للنقود بشرط توفر الاستقرار فً قٌمتها( مخزن)النقود مستودع  . 

 ٌُفضل إٌداع وحفظ النقود فً شكل أصول وسلع تحافظ على قٌمتها الشرائٌة مثل الذهب، وذلك
 .لأن التضخم ٌقلل من القوة الشرائٌة للنقود. ٌفٌد فً حالات التضخم



 دور البنوك في التوسع في كمية النقود
   
 (خلق أو توليد النقود)

 الودائع
 البنك المركزي

 %(20الاحتٌاطً )
 الإقراض

100,000 20,000 80,000 

80,000 16,000 64,000 

64,000 12,800 51,200 

51,200 10,240 40,960 

. 

. 

 ؟=  المجموع



                                                    1  

 ( = الودائع)مضاعف النقود 

 نسبة الاحتٌاطً القانونً                                       

                               =1 /0.20   =5   

 ماذا تعنً؟ 

 مرات  5أن الودائع ٌجب أن تتضاعف بمقدار 

 

 التغٌر فً كمٌة النقود •

   = Δ Mالمبلغ الأساسً × ( الودائع)مضاعف النقود 

100,000 × 5               = 

500,000                       = 

 دور البنوك في التوسع في كمية النقود
   
 (خلق أو توليد النقود)



ونسبة % 25ملٌون، ونسبة السٌولة الى الودائع  800اذا كان التغٌر فً القوة النقدٌة : تمرٌن

 ، أحسبً قٌمة المضاعف النقدي ومقدار التغٌر فً عرض النقود؟% 40الاحتٌاطً الى الودائع 

 :  المعطٌات

ΔH = 800    

  c = 0.25   

e = 0.4     

 

 

 دور البنوك في التوسع في كمية النقود
   
 (خلق أو توليد النقود)

1 مروه السلمي. أ
0

 

ΔMS = 1.923 (800) 

= 1538.46 



 السياسة النقدية

 السٌاسة النقدٌة

 سٌاسة نقدٌة انكماشٌة

 M↓كمٌة النقود  تخفٌضتهدف إلى 

 سٌاسة نقدٌة توسعٌة

 M↑كمٌة النقود  زٌادةتهدف إلى 

 بٌع السندات الحكومٌة•

 زٌادة نسبة الاحتٌاطً القانونً↑ •

 زٌادة سعر الخصم ↑ •

 

 شراء السندات الحكومٌة•

 تخفٌض نسبة الاحتٌاطً القانونً↓  •

 تخفٌض سعر الخصم ↓ •

 



  

 (  MS)عرض النقود 

منحنى عرض النقود ٌوضح العلاقة الطردٌة بٌن 
والكمٌة المعروضة من النقود ( i)سعر الفائدة 

(M  .) 

Δi  ٌؤدي الىΔMs  وٌكون حركة على نفس
 .  المنحنى

   Msمتى ٌزحف منحنى 

العوامل الأخرى التً تؤثر على منحنى عرض 
   Msمنحنى ( انزحاف)النقود وتؤدي الى انتقال 

 انزحافتؤدي الى  التوسعٌةالسٌاسة النقدٌة •
 .الٌمٌنالى  Msمنحنى 

تؤدي الى الانكماشٌة السٌاسة النقدٌة •
 .الٌسارالى  Msمنحنى  انزحاف

 

 سوق النقود

 Mكمية النقود 

 iسعر الفائدة 

MS 

 Mكمية النقود 

 iسعر الفائدة 

MSo 

MS1 

 Mكمية النقود 

 iسعر الفائدة 

MSo 

Ms1 



 (Md)الطلب على النقود 

ٌوضح العلاقة العكسٌة بٌن سعر ( (Mdمنحنى 

 (  Md)والكمٌة المطلوبة من النقود ( i)الفائدة 

Δi  ٌؤدي الىΔMd  وٌكون حركة على نفس

 .  المنحنى

  Mdمتى ٌزحف منحنى 

العوامل الأخرى التً تؤثر على منحنى الطلب 

 (  الانزحاف)على النقود بالانتقال 

    Y          Mdالناتج المحلً الاجمالً   •

 .  للٌمٌن          Mdمنحنى  انزحاف

   Yانخفض الناتج المحلً الاجمالً     •

           Md        منحنى الطلب  انزحاف

 .  على النقود الى الٌسار

 سوق النقود

Md 

i 

M 

M 

M 

i 

i 

Md1 

Md1 

Md2 

Md2 



 توازن سوق القود  

ٌتحقق التوازن فً سوق النقود بتقاطع منحنى الطلب على النقود مع منحنى العرض من النقود عند 

 ( *i)وسعر الفائدة التوازنً ( *M)حٌث الكمٌة التوازنٌة هً (  Md = Ms) النقطة التوازن 

 سوق النقود

i* 

M* 

Ms 

Md 

Md < Ms   ← عند سعر فائدة أعلىi*  ←  ٌعمل على ← فائض عرض↓i 

  Ms>  Md ← عند سعر فائدة أقـل منi*  ←  ٌعمل على ← فائض طلب↑ i 

 Mكمية النقود 

 iسعر الفائدة 



 السياسة النقدية التوسعية 

 .السٌاسة النقدٌة التوسعٌة ترتبط بالعرض من النقود•

 :  المشكلة الاقتصادٌة•

 (.  بطالة)وجود فجوة انكماشٌة فً الاقتصاد 

 .  من الناتج المحلً الاجمالً عند التوظف الكامل أقلالناتج المحلً الاجمالً الفعلً 

 .سٌاسة نقدٌة توسعٌةالسٌاسة المتبعة لحل الفجوة الانكماشٌة هً •

 :  الهدف منها•

عند التوظف    Yحل المشكلة عن طرٌق انهاء الفجوة الانكماشٌة أو التقلٌل منها وذلك بالوصول الى 
 .الكامل

 : التوسعٌةأدوات السٌاسة النقدٌة •

 (.عملٌات السوق المفتوحة)السندات  شراء -1

 .  سعر الخصم تخفٌض -2

 (وهً تؤدي الى انتقال منحنى العرض من النقود. )نسبة الاحتٌاطً القانونً تخفٌض -3

 



 السياسة النقدية التوسعية 

 أثر السٌاسة النقدٌة على عرض النقود أدوات السٌاسة النقدٌة التوسعٌة

 

 (شراء السندات)المفتوحة  عملٌات السوق -1

 

المركزي السندات المعروضة من  البنك ٌشتري

حسابات البنوك  زٌادةالبنوك التجارٌة وبالتالً 

التجارٌة لدى البنك المركزي ٌؤدي ذلك الى زٌادة 

احتٌاطً الفائض المعد لإقراض الأفراد مما ٌزٌد 

عملٌة خلق النقود الموجهة للإقراض عن طرٌق 

عرض النقود زٌادة مضاعف الودائع وبالتالً 

عامل ) الٌمٌنالى منحنى العرض من النقود وانتقال 

 (خارجً

 

 تخفٌض سعر الخصم  -2

 

وبالتالً اقبال  ،سعر الفائدةالبنك المركزي  ٌخفض

البنوك التجارٌة على الاقتراض من البنك المركزي، 

ٌؤدي ذلك الى زٌادة العرض من النقود لدى البنوك 

وبالتالً زٌادة اقراض العملاء، وزٌادة . التجارٌة

العرض من النقود، وانتقال منحنى العرض من 

 .النقود الى الٌمٌن



 السياسة النقدية التوسعية 

 على عرض النقود أثر السٌاسة النقدٌة التوسعٌة أدوات السٌاسة النقدٌة التوسعٌة

 

 تخفٌض نسبة الاحتٌاطً القانونً -3

 

ٌخفض البنك المركزي نسبة الاحتٌاطً القانونً على 

وبالتالً زٌادة فائض الاحتٌاطً الموجه  البنوك التجارٌة،

اذا ٌؤدي الى زٌادة خلق . للإقراض من البنوك التجارٌة

منحنى  وانزحافالنقود، وزٌادة العرض من النقود، 

 .العرض من النقود الى الٌمٌن



 :  أثر السٌاسة النقدٌة التوسعٌة على كلا من

 

 .  التوازن فً سوق النقود -1

 .الانفاق الكلً -2

 .الطلب الكلً والأسعار -3

 

 السياسة النقدية التوسعية 



 أثر السياسة النقدية التوسعية 

 التوازن فً سوق النقود: أولا

ٌؤدي ( سعر الفائدة)سعر الخصم انخفاض 

الى زٌادة العرض من النقود، وبالتالً 

انتقال منحنى العرض من النقود الى 

الٌمٌن مع ثبات منحنى الطلب، وتنتقل 

، وكمٌة  E1الى  Eoنقطة التوازن من 

   QM1الى  QMoالنقود من 

Qmo Qm1 



 (AD)الأثر على الانفاق الكلً : ثانٌاً 

(Y = C + I + G + X – M ) 

زٌادة ٌؤدي الى انخفاض سعر الفائدة 

وبالتالً الى زٌادة الانفاق الكلً الاستثمار 

خط الانفاق الى أعلى ، والنتٌجة  وانزحاف

   Yهً زٌادة 

 

تؤدي الى انخفاض البطالة  Yعند زٌادة 

 .وزٌادة التشغٌل اذن تحقق الهدف

 

 أثر السياسة النقدية التوسعية 

Y* YF 



 ً  .الأثر على الطلب الكلً والأسعار: ثالثا

ٌوجد علاقة عكسٌة بٌن الكمٌة •
 .المطلوبة من الاستثمار وسعر الفائدة

انخفاض سعر الفائدة ٌؤدي الى زٌادة •
الكمٌة المطلوبة من الاستثمار، 

وبالتالً زٌادة الطلب الكلً، وانتقال 
الى  ADoمنحنى الطلب الكلً من 

AD1  الى الٌمٌن مع ثبات منحنى
العرض الكلً ، كما ٌنتقل التوازن من 

Eo  الىE1  ًوزٌادة الناتج المحل
  Pوزٌادة الأسعار  Yالاجمالً 

هذا الارتفاع فً الأسعار قد ٌؤدي الى •
التضخم اذا كان الاقتصاد عند التوظف 

 . الكامل أو قرٌبا منه

 

 أثر السياسة النقدية التوسعية 

YF Y* 


