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 %�' �	
)��
 %
 �
�+* 	
� �
����F*
�� %�� M	�*�1�) ���)D��) Y	�*1�c3 . ����F*
�� &�.� #�� #* ��� 	
�0)

	7� &)�� O�;��) �	�	���� ����
��:  
  
  
  

�ري                 L
�ح ا��78ان ا�
�رة                               در�� ا$	L
  �eوط ا�
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                             bT�  ا��Iف ا�/R8R) ���ل�7L ا���از$� آ->!� �� ا�-
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٣١ David, H., (1995, Ch. 16) 
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                   bT��ت �,�اkV آ->!� �� ا�-R)�
�ري آ->!� �� ا�-�bT            ا�L
  �7L ا��78ان ا�
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             bT�8�l) ا�-�Rي آ->!� �� ا�-
B@ي                    ا�R-ا� (l�8
B@ا ��7 ا���از$� آ->!� L�           
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) I<)*&	�J�� ���� %� �+�	��� ���	 #8�
&�.��� ���
���  ��0 	7
��/*�� a
�
�� 

   A���� ��	�*�	�) �&�.��� %)�� #�' �� (��)�� �9� ���J
 %
 ��	�* ^	�+��
 &8 �0 A��� &� ��+�6� �	�	�6 ��' &)���� �0 �+�	��� &�.��� ��' �	
*'1�

 (��)�� �9� ���J
��' �	
*'1�  �	���
�� �+��M� �����+*�� �����1� &���* O�M
���	��� Z�F��� .�*+��M� (��)�� �9� �	�*/� #* �+0 �9�)  ��)�0 ����)ADF(c= 
%)���) A���0)) 

cc
(PP.  

  
) %
 )��� 	
�) �^	�+�� &�
 ����F*
�� %)���� �	�*/� NK	*� ��	*�� &)���� L�J�

�9� ���J
 %
 ��	�* ����F*
�� #8�
 %� &)����  ��F*
 ��' 	
�0 (��)��"  �����
 N*	��� ��$ &�)
�� ^GG� �	+0�*"CAPFLWGDP.    ��*�� �����F*
�� %� 1$

 ��' 	
�0 �%)���� ���� ���	� %
 ���	�* �6 (��)�� �9� ���J
 %
 ��	�*  ������
N*	��� ��$ ������� &)��� ���� #" ����F*
� ) ����   ���$ �
)����� -.7*�1�

N*	���� ) ���������+��� �M	�*�1� ��$ �
)���� ���  ��$ ��+��� �M	�*�1� ����)
N*	��� �	
�  	7��
� ��6	��� ����F*
��0  )� ���	D %)�) &)�� O�;�� ��' ���� �+

                                                 
٣٢ Dickey, D., and Fuller, W., (1979, 1981)  
٣٣ Phillips, P. and Perron, P., (1988) 



 ٢١

 ����F*
�� 	
� �Y	�*� ��)�
������   %)�) ��	�D�� O�;�� ��' ���� �+0 (�)�9
��
Y	�*� ��)�
 )� ��	D .     

  
  �����F*
�� #������ ���)*�� �0 �+�	��� ���	�*/1� ��;*) data generating 

process  �����1� ��)
 &���* &D
 (���' ^	�+�� O�M O��M* �0) �^	�+�� &�

 �*�9�� VAR-�*J
�� &
	�*�� �	�*/�)CVAR.  

MacKinnon (1991) ��8R-���  ا�/��� ا���ي �
:، ا$#�%١= �84α ا��Oاس ��>  

 

� در� ADF  ا��
�8p م
 ا�>"�ن

PP  در��
 ا�>"�ن

١ REER   -2.775  
(-2.689)  

I(1) -3.159 

(-2.689) 

I(1) 

٢ BUDDEFGDP   -3.648 

(-2.689)  
I(1) -10.853  

(-2.689) 

I(1) 

٣ CURBLNCGDP   -3.464 

(-2.689) 

I(1) -10.187 

(-2.689) 

I(1) 

٤ DOMCRDTGD   -3.700 

(-2.689)  
I(1) -13.270  

(-2.689)  
I(1) 

٥ FORASSGDP   -3.413  
(-2.689)  

I(2) -3.836 

(-2.689) 

I(2) 

٦  GOVCONGDP   -5.540  
(-2.689)  

I(2) -4.119  
(-2.689) 

I(1) 

٧ GOVDEFHPMONY    -2.409  
)-1.958( 

I(2) -3.381 

(-2.689) 

I(1) 

٨ HPMONYGDP -4.703  
(-2.689)  

I(2)  -7.891693 

(-2.689) 

I(1) 

٩ OPEN  -3.044  
(-2.689) 

I(1) -3.987  
(-2.689) 

I(1) 

١٠ INVGDP  -2.498 

)-1.958( 

I(1) -5.435  
(-2.689) 

I(1) 

١١ CAPFLWGDP -2.914 

(-2.689)  
I(0) -2.720 

(-2.689) 

I(0) 

١٢ TOT  -3.050 

(-2.689) 

I(1) -3.316  
(-2.689) 

I(1) 
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 ����F*
�� ��' �0 (���� (�	�� -	�" %� 8�.� ) 	
 )") ��	�*/1� &�
 ��+*�
��

9��	
� ����	� %
 ������ �	��� �0 ���J ]+�� � %�  ���
��� ������� ��6)=c 
(�"	J
 ( O�M O��M* ��' ����� ���6 a<����/� ���	� %
 ^	�+�� O�M ,�� 

 &D
 �+��M ����F*
�� (���*
 P	M�$ ���*0 	7�
<*� ��8� -�*J
�� &
	�*�� �	�*/�
�� B9)
��� &/�� ���** �*Endogenous.  
  

+0 ���')   ���F��) ���DE�* &6�� ����F*
�� �	��*�1 (�' ��K��
 ���	�*/� ����� �
 ���	�
 �0 ��)��
&��
 &	�;�� �+�+��� �����.  ��	��*/1� Y9" %
)�   &����*

 #��/*�	� ���*
�� �����1����	��� Z�F��� �	���
�� �+��M  �	�)*�
�� ��' P�)�
����F*
�� O)�;�� ��' )�: &./ %
0 a�** ���	�
  ����F*
�� �0	�� �*  �	��*��� #

 �
�6 ��' ��	
*'� ����F*
�� ,��t  %��*�� ���+
))�  ��0 �)"�*��  �����R
2
  �

 �
�6)Durbin Watson�
�6) �F  � ��	/�� ����F*
�� ������ ��K	��H� ��)��
�	
��
*�
 ��+*�
��.  �+� %
 ��+*�
�� ����F*
�� ��' ,;/ ��� (�J' ���$  ����	
D 

����F*
 �� �") ����F*
 %
 �
6�
��)= (��$ )4 (���	�� &) ��+�	��� �	�*/� #* #D
M	�*�1� ����%�	�*�� �0);�
) �h �*�9�� �����1� ����) ��	F*��   �����F*
�� %���

�����	
D (�	*/
�� ���	� %
 )&��
 &	�;�� �+�+��� �����    ����	� %�
 ���/� �
.���*�� a�
�)�  �6 �+�	�������� 
�� ����F*
�� ��' ���� P�)� 	7*	�)*�
 �0 )�
) 	7*	�)*�
 �0 a
)� �P	M�H� ���*0 #��/*��  O�;�� #��/*�	�&)��.   

  
 �0 ���	��� #�+�� %
 ������ �)�) 8�.� ) ,��  &��.��� ����
���   �����F*
��

 #���* A��� �9�) �(�	*/
��smoothing   #��/*�	� &�.��� Y9"	
*��	2)���� �
)���'   
 ���' ��
*'� �+0  I�J�  �)�����) -��)�" Hodrick-Prescott 

(HP). IJ�
 �)����) -��)")" ���
��� &�.��� #���* O�M ���.  %�I�J�* 
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filtering  IJ�
 �M��)� ���
��� ������� �	�	���)����) -��)"  #)+�  ���'
 ������� A	��)s  ( ������� %
)y  ( ���
��� ������ %�	�* %)�� ����)s ( 	
 &6�

� &)� %�
� ��	D�� O�;� second difference 	7�  .   I�J�
�� A	��� ���	�
)
�" : 

 

( ) ( ) ( )[ ]2
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1

2

2

1
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=−

−−−+− ∑∑ tttt

T

t

tt

T

t

sssssy λ
  

 ���λ �
 �"	0 �#���*�� &
	
���  &G*λ ��$∞  ������� %	0)s (��M/ I��*c`  

  
I<)*  ���	*�� ���	���� &	�J�� ��J�
�� &�.���) ������ &�.��� %
 .�

	� ������ ���	
D�� ����F*
��B9)
���� %� �8�.
 a
 �%�0��  (HP…) �
� &�6
�+�	��� �+��M�	� ��J�
�� ������� �
�* ����� ��F*
��.  

  
  
       ��	�*�� %���
�� L	*;�� ����         &��
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٣٤ Hodrick, R. and Prescott, E. (1997) 
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  N*	��� %
 ����� ����)
�� ��'    N*	��� %
 ����� ��	�*�� %���
�� ��'  
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 ٢٥

��J�
�� �	�	���� #��/*�	�     #��/*��	� 	7��<0� &)��)�� B9	
� (�' �	�*/� #*
���� 	
�0 ��� 	
� ��+*�
�� ���	
D�� ����F*
� :  

  )ج(ا����ذج   )ب(ا����ذج   )ا(ا����ذج   
�4% ا���J�د��  

 ا���,��
t  ���-ا���:  

P value 

C 

459.0165 

(27.61576) 

0.0000 

C 

86.66563 

(3.402983) 

C 

113.5084 

(0.53788) 

0.0000 

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPBUDEF 

-607.8293 

(-9.578024) 

0.0000 

HPBUDEF 

2033.482 

(49.09888) 

0.0000 

HPBUDEF 

-968.2798 

(5.025622) 

0.0001 

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPCURBLNC 

-588.9286 

(-33.63000) 

0.0000 

HPCURBLNC 

-384.3214 

(-15.83871) 

0.0000 

HPCURBLNC 

631.2946 

(.670253) 

0.0000 

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPDOMCRDT 

-91.13757 

(-44.54401) 

0.0000 

HPDOMCRDT 

-70.35568 

(-11.83820) 

0.0000 

HPDOMCRDT 

-17.23859 

(1.586824) 

0.1291 

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPGOVCON 

-1115.877 

(-11.04099) 

0.0000 

HPGOVCON 

1403.774 

(10.12841) 

0.0000 

 

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPHPMONY 

-515.6484 

(-28.32341) 

0.0000 

HPFORASS 

-264.9043 

(11.61207) 

0.0000 

 

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPMONYGDP 

1.197179 

(4.244387) 

0.0007 

  

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPOPEN 

-117.4837 

(-45.38805) 

0.0000 

   

Adj. R-squr  
F-statistic  

Durbin-Wats.  

0.999 

96420.3(0.000) 

1.654 

0.966 

8946.510(0.000) 

0.949 

0.852 

43.500(0.000) 

0.323 
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+�	��� �.D�� B9	
��� ��' 8�.�) �
�6 b	;*�� #	' ��)� � R
2 ��
�6 ,	;/��) 

Durbin-Watson ���J
� 	��	�6 ���� 	
� L)<)� �JG� )") A9	��� �����1� 

spurious regression �9�)    M	��*�1� ]	��*
1 P	M�H� ���*0 �;�<� �+0
  B9)�
��� �0 8�.� �9�) ��6�)��� �*�9��)� (   ��
�6 b	�;*��  &�
	�
Durbin-

Watson   
  
  

  )د(ا����ذج 
�4% ا����د��J 

 ا���,��
t  ���-ا���:  

P value 

C 

235.4020 

(9.991767) 

0.0000 

  

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPBUDEF 

721.7306  

(2.598785) 

0.0265 

HPBUDEF(-1) 

-829.3825  

(-2.015905) 

0.0715 

HPBUDEF(-2) 

942.5090  

(2.696330 

0.0225 

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPCURBLNC  

309.4567  

(1.178746) 

0.2658 

HPCURBLNC(-1) 

-1074.339 

(2.675560) 

0.0233 

HPCURBLNC(-2) 

621.9680 

(2.669568) 

0.0235 

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPFORASS 

-348.4828 

(5.773842) 

0.0002 

HPFORASS(-1) 

309.3489 

(3.868337) 

0.0031 

HPFORASS(-2) 

-234.0521 

 (4.185560) 

0.0019 

�8p
 ا��
 ا���,��

t  ���-ا���:  

P value 

HPDOMCRDT 

-69.16651 

(-5.348032 

0.0003 

 

 

 

 

Adj. R-squr  
F-statistic  

Durbin-Wats.  

0.957 

46633.47 (0.000) 

2. 396 
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    ��9 ����	��� Z�F���� �	����
�� A)��E� ���� 	
 O�	��� B9)
��� ��	��)  
 P	�M�H� ���*0 dynamic ordinary least squares      -)*�� Y�)�M �9���

%)�M�))  Stock, J. and Watson, M.,  �����1� ���	�
 ^	�6 %
<*� �9��)
���	*��:  

           
( ) ( ) tttttt uXLBXLAxxy +∆+∆+++= 2121 βαµ 

 

 

  %� ���X) ��+*�
�� ����F*
�� ��)
L   �����F*
�� P	�M�H� ���*0 &
	�

a�	*�� ��F*
�� %)� 	"��) ��+*�
��.

ce
  

  
)� I�� B9)
���)� (�����  �" ��+*�
 ����F*
  N*	���� ���$ ����)
�� ��' ���� 
)BUDDEFGDP ()  N*	���� ���$ ��	�*�� ����� ���� )CURBLNCGDP (
) N*	��� %
 ����� ������� &)���(FORASSGDP) )  ����
�� %	
*K1� ����

N*	��� ��$(DOMCRDTGD)    ��0 ���DE* ����F*
�� Z)6E� &���
   ������
&	�;�� �+�+��� .� )���) ����F*
�� %������     ��0 ������ .��� &D
* 1 ��J�
��

  &�D
� ��	D�� ��F*
�� �	��) �&)�� &���� &D
� &)�� ��F*
�	0 ���
��� �
�� ���8�
 ��	D�� &����)  ����;*�� ���� 	
" M)��
�� ����� ���) ��	�*�� %���
�� ��'

��	D�� &���� 	+�M ��
��� �	
�1(�  ��	D�� ��F*
�� 	
�����) a�.D
�0%  ��	D�� &����
��� &�J�.  

  
  
  
  

                                                 
٣٥ Stock, J. and Watson, M., (1993) 
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1��' ���0��/ا����ر ���:  

 %
 N*	��� ��$ ������� &)��� ���� �	��*�� ��	*�� B9)
��� �0 8�.����� &��
 
&	�;�� �+�+��� �����) ���6.��� (�	J$ �.*/� ��$ -�9 a�� –   A�	��*�� �0

 B9)
��� ��K��
��h a6)*
 )" 	
' 	��8�,�*;
�	0 �   1$ ����)
 �6.��� %)�* %�
 NK	*� %�����	� �
�+� �P	� �6 ^	�+�� )  %�
 #2��� ��' ����	�
$    -��9 ����;*
 P��+*�	��	����*��) �	���	
D�� �*�+� &./ ���
�� �	�*61� aK	6) %
 %� 1$ �

  -�*�J
�� &
	�*�� &���* �0 ���� ���� �	��� ��0)*� ��F*
�� �9" �	��*�� ��;
��
�� a
 -�9) �	�*'1� �0 9/��6 ���
��� ������� ��	*
�� &���*��.   
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